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Geachte heer Zalm,

Namens de regering heeft u De Nederlandsche Bank (DNB) verzocht om een oordeel over bijlage
2 van de CPB notitie (2005/23) van 16 juni 2005 met als onderwerp: Beoordeling van WGA-
berekeningen naar aanleiding van verzoeken van Kamer

DNB beoordeelt de analyse zo dat herverzekering via een waarborgstichting de rentehobbel in de
premie bij een uitvoering van de WGA door private verzekeraars niet mitigeert. DNB
onderschrijft deze analyse.

Herverzekering door een directe verzekeraar verandert niets aan de — bruto — verplichtingen van
die directe verzekeraar jegens zijn verzekerden. Dat wil zeggen dat bij private uitvoering van de
WGA de directe verzekeraar — ongeacht herverzekering — een technische voorziening op basis
van rentedekking moet vormen, en daarvoor activa moet aanhouden, en zijn premiestelling
daarop moeten afstemmen. Herverzekering betekent dat de directe verzekeraar daadwerkelijk
risico overdraagt aan de herverzekeraar (waarborgfonds). In ruil daarvoor stort de directe
verzekeraar een deel van de van verzekerden ontvangen premies in de vorm van
herverzekeringspremie door aan de herverzekeraar. De herverzekeraar moet, om de van de directe
verzekeraar overgenomen verplichtingen te kunnen garanderen, op analoge grondslagen als de
directe verzekeraar een technische voorziening vormen.

De directe verzekeraar mag als er herverzekering plaats vindt de claim op de herverzekeraar (het
herverzekeringsdeel) in mindering brengen op zijn bruto technische voorziening. De directe
verzekeraar, de certificerende accountant en DNB moeten er zich dan wel van gewist hebben dat
de claim van de directe verzekeraar op de herverzekeraar (waarborgfonds) volwaardig en
onherroepelijk is. Als dat zo is, hoeft de directe verzekeraar over minder vermogen beschikken
om de netto technische voorziening in stand te houden en daarvoor activa aan te houden.

Alleen als de herverzekering zou plaats vinden om niet, dat wil zeggen dat de herverzekeraar
(waarborgfonds) verplichtingen van de directe verzekeraar overneemt, zonder dat daarvoor een
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herverzekeringspremie wordt gevraagd, zou er financiéle ruimte bij de directe verzekeraar kunnen
ontstaan. Als het waarborgfonds (herverzekeraar) om niet verplichtingen overneemt van de
directe verzekeraar, zal het, om de overgenomen verplichtingen te kunnen garanderen, technische
voorzieningen moeten vormen en daarvoor activa moeten aanhouden, Bij gebrek aan premie-
inkomsten zou het waarborgfonds over daartoe over andere middelen of vergelijkbare financiéle
zekerheden moeten kunnen beschikken.

De analyse dat in algemene zin herverzekering via een waarborgstichting ‘leidt tot een
verschuiving van lasten en voorzieningen van private verzekeraars naar de waarborgstichting
zonder dat de totale voorziening en preniie anders wordt” is in dit licht dan ook zeker als juist aan
te merken.

Tb/2005/01633/haa



