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Nr. 3 MEMORIE VAN TOELICHTING 

Algemeen 

1. Het ontwerp geeft een nieuwe regeling voor de kapitaalbescherming 
en kapitaalverhoging van de besloten vennootschap met beperkte aanspra-
keli jkheid. Deze nieuwe regeling sluit nauw aan bij de nieuwe regeling voor 
het kapitaal van de naamloze vennootschap die word t voorgesteld in het 
aanhangige wetsontwerp 15 304 tot aanpassing van de wet aan de tweede 
EEG-richtli jn inzake het vennootschapsrecht. 

De aanpassingswet aan de tweede richtl i jn geeft evenals de richtl i jn zelf 
alleen regelen voor de naamloze vennootschap. Zij bevat waarborgen voor 
schuldeisers tegen het niet bi jeenbrengen van voldoende kapitaal en tegen 
ui thol l ing van dit kapitaal ten gunste van aandeelhouders. De rechtsvorm 
van de naamloze vennootschap brengt immers mee dat zaken worden ge-
daan zonder dat de aandeelhouders persoonl i jk aansprakelijk zijn voor de 
schulden van de n.v. Daar staat tegenover dat alle aandeelhouders samen 
moeten bi jdragen in het vermogen van de n.v. Op dit vermogen hebben de 
schuldeisers van de n.v. verhaal. In beginsel mag dit vermogen, in tegenstel-
l ing tot de daarbij gevoegde wins ten, niet aan aandeelhouders worden uit-
gekeerd totdat de n.v. word t opgeheven. In al deze opzichten verschilt de 
b.v. niet wezenli jk van de n.v. Er is daarom alle reden om, nu de wettel i jke 
bescherming van de schuldeisers van de n.v. word t verbeterd, ook de be-
scherming van de schuldeisers van de b.v. te herzien. De regeling in dit 
wetsontwerp komt dan ook in grote mate overeen met de nieuwe regeling 
voor de n.v. De verschil len ten opzichte van de regeling voor de n.v. zijn be-
perkt tot enkele onderdelen waar de eigen aard van de besloten vennoot-
schap een afwijking rechtvaardigt. Hierna word t op de voornaamste ver-
schil len ingegaan. 

2. Het min imumkapi taa l word t gehandhaafd op f 35 000; voor de n.v. zal 
dit f 100 000 worden. Artikel VI bevat een overgangsregel ing voor bestaande 
vennootschappen. Deze moeten op 1 januar i van het tweede jaar nadat de 
wet in werk ing t reedteen gestort kapitaal hebben van ten minste f 15 000; 
een jaar later f 25 000 en nog een jaar later f 35 000. Ontbreekt het vereiste 
gestorte kapitaal, dan zullen de bestuurders naast de b.v. persoonli jk aan-
sprakelijk worden voor de handel ingen die zij verr ichten, maar op die grond 
zal een b.v. die onder de overgangsregel ing valt, niet kunnen worden ontbon-
den in het overgangst i jdvak van vier jaren. Wanneer de persoonli jke aan-
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sprakeli jkheid van de bestuurders vervalt, dus wanneer het gestorte kapitaal 
f 35 000 of meer bedraagt, word t de ontb ind ingsmogel i jkheid van toepas-
sing voor het geval de b.v. daarna het gestorte kapitaal weer vermindert tot 
beneden f 35000. 

Voor naamloze vennootschappen word t in wetsontwerp 15 304 voorge-
steld, dat een verhoging van het min imumkapi taa l bij algemene maatregel 
van bestuur ook geldt voor de reeds bestaande vennootschappen. Voor de 
besloten vennootschappen word t dit in het onderhavige wetsontwerp niet 
voorgeste ld. Voor de naamloze vennootschappen zullen de verhogingen 
naar verwacht ing minder frequent voorkomen, omdat zij afhangen van het 
recht van de Europese Gemeenschappen. Bij de besloten vennootschappen 
houden de verhogingen evenwel verband met de ontwikkel ing van een prijs-
indexcijfer. Het aanpassen aan een nieuw bepaalde min imumgrens van het 
kapitaal is voor bestaande besloten vennootschappen een tameli jk ingri j -
pende maatregel . Zij kan daarom niet te vaak worden genomen. Aanpassing 
van die grens voor op te richten besloten vennootschappen, waarmede 
word t voorkomen dat als gevolg van de geldontwaard ing die grens te laag 
zou wo rden , is minder ingr i jpend en kan daarom veelvuldiger en bij a lgeme-
ne maatregel van bestuur geschieden. Een aanpassing welke ook geldt voor 
bestaande besloten vennootschappen kan beter bij de wet geschieden, 
waar in zo nodig ook de modal i tei ten van die aanpassing worden geregeld. 

3. De regeling van de omzett ing van n.v. in b.v. is minder zwaar dan omge-
keerd. De vrees dat men de opricht ingsvereisten voor de n.v. zal ontduiken 
door een b.v. op te richten en die om te zetten in een n.v., is er niet in het om-
gekeerde geval, omdat de opricht ingsvereisten voor de n.v. zwaarder zijn 
dan voor de b.v. Het min imumkapi taa l is hoger. 

Wanneer het openbaar ministerie ontb inding eist van een n.v., wegens een 
lager kapitaal dan het min imumkapi taa l , kan dit kapitaal nog wel voldoen 
aan de vereisten voor een b.v. Daarom kan zulk een n.v. van de rechter de 
gelegenheid kri jgen aan ontb inding te ontkomen door zich om te zetten in 
een b.v. Omgekeerd is dit ondenkbaar. 

Een beleggingsmaatschappi j met veranderl i jk kapitaal moet ingevolge ar-
tikel 76a Boek 2, volgens het ontwerp Aanpassingswet tweede richtl i jn, aan-
delen hebben die ter beurze worden verhandeld. Zulk een maatschappij kan 
dus geen b.v. zijn. Bepal ingen over deze maatschappi jen ontbreken dus in dit 
wetsontwerp . 

Een regeling over verwissel ing van aandelen op naam in aandelen aan 
toonder of omgekeerd, zoals voorgesteld voor artikel 82, is voor de b.v. niet 
nodig, omdat de aandelen van een b.v. niet aan toonder mogen luiden. 

4. De accountantsverklar ing bij inbreng in natura (artikel 204a) en bij het 
daarmee samenhangende artikel 205d mag voor een b.v., behoudens enke-
le ui tzonder ingen, ook worden afgelegd door een accountant-administra-
t ieconsulent. Dit word t nader toegelicht bij artikel 204a. 

5. De regeling voor uitgif te van aandelen van een n.v. en van het voor-
keursrecht van haar aandeelhouders is toegespitst op de bescherming van 
de naamloze belegger die ter beurze in de aandelen van de n.v. belegt. Aan-
deelhouders van een b.v. zijn veel nauwer bij het reilen en zeilen van de b.v. 
betrokken en hebben meer invloed op de inr icht ing van haar statuten. Daar-
om is de wettel i jke regeling over uitgifte van aandelen van een b.v. minder 
streng en laat zij meer vr i jheid voor een regeling bij de statuten. Daarom ook 
mogen de statuten van een b.v. afwijken van het wettel i jke voorkeursrecht 
van aandeelhouders. 

De regeling over het terugnemen van een niet voltekende uitgifte van aan-
delen beschermt eveneens de naamloze beleggers. De regeling van artikel 
97 word t dus niet overgenomen. 
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6. Inkoop van eigen aandelen wordt evenals bij de n.v. verboden indien 
de b.v. de aandelen niet uit haar reserves kan betalen. Bij toekomstige alge-
mene maatregelen van bestuur tot verhoging van het minimumkapitaal be-
hoeven dan bestaande b.v.'s haar kapitaal niet te verhogen. Wel wordt in-
koop van eigen aandelen verboden wanneer daardoor het aandelenkapitaal 
in handen van anderen dan de b.v. zelf zou dalen tot beneden het geldende 
(verhoogde) minimumkapitaal. 

Inkoop van eigen aandelen door een b.v. wordt tot een hoger percentage 
toegestaan dan aan een n.v. Niet tien, maar vijftig procent mogen worden 
ingekocht, evenals naar geldend recht. De hiervoor besproken beperkingen 
van de inkoopvrijheid bieden een goede bescherming voor de schuldeisers 
van de b.v. Daarom is dit hogere percentage niet bezwaarlijk. Nuttig is het 
omdat het in een b.v. wel eens voorkomt dat bepaalde aandeelhouders, bij 
voorbeeld kinderen van de oprichter die niet in het bedrijf werken, geen an-
dere koper voor hun aandelen kunnen vinden dan de b.v. zelf. 

De regeling voor het in pand nemen van eigen aandelen door de b.v. is ver-
eenvoudigd. De kans op omzeiling van de inkoopbepalingen door aandelen 
in pand te nemen, is niet groot. Wordt een pandovereenkomst gesloten on-
der voorwaarden die ertoe leiden dat de economische eigendom overgaat 
op de b.v. zelf, dan zal de rechter dit bovendien wel als verkrijging beschou-
wen. Slechts 10% van de aandelen mogen in pand worden genomen, even-
als bij de n.v., om te voorkomen dat aandeelhouders hun overwicht op het be-
stuur gebruiken om onder aanbod van een pand, te weten de eigen aande-
len, die de b.v. niet waardeloos kan noemen, leningen van de b.v. in de 
wacht te slepen. 

Artikel 98, leden 4, 6 en 7, is voor de b.v. niet overgenomen. Het betreft ter 
beurze genoteerde aandelen en eigen aandelen die een n.v. als kredietinstel-
ling in eigen naam voor rekening van een klant koopt. Aandelen in b.v.'s 
koopt de kredietinstelling echter niet in eigen naam, maar in naam van de 
klant. 

7. Omdat het ondoenlijk is te veel betaald interimdividend terug te vorde-
ren van een grote massa kleine aandeelhouders met toonderaandelen, stelt 
het wetsontwerp voor de n.v. eisen aan tussentijdse uitkeringen. Eerst moet 
een tussentijdse vermogensopstelling worden opgemaakt. Een b.v. mag 
geen toonderaandelen hebben en zal doorgaans te veel uitgekeerd dividend 
niet alleen in theorie, maar ook werkelijk kunnen terugvorderen als onver-
schuldigd betaald. Daarom wordt voor b.v.'s de bestaande wettelijke rege-
ling gehandhaafd. 

8. De Aanpassingswet tweede richtlijn wijzigt artikel 326 van Boek 2 BW. 
Voorgeschreven wordt dat in de jaarrekening gegevens worden opgenomen 
over ingekochte en in pand genomen eigen aandelen. Artikel 326 is al van 
toepassing op b.v.'s en behoeft dus niet nogmaals gewijzigd te worden. Om 
dezelfde reden is het niet nodig de belastingwetten nogmaals te wijzigen, 
omdat de wijzigingen die de artikelen IV-VI van de Aanpassingswet tweede 
richtlijn in de belastingwetten aanbrachten, ook voor b.v.'s van toepassing 
zijn. 

Met uitzondering van de bijzondere regelingen van de artikelen V, VI, VIII 
en IX, die aldaar worden toegelicht, volgen de overgangsbepalingen het 
stramien van de overgangsregelingen in de Aanpassingswet tweede richt-
lijn. De verschillen tussen beide wetsontwerpen hebben slechts geringe ver-
schillen in de overgangsbepalingen ten gevolge. 

9. In het wetsontwerp heeft de Commissie Vennootschapsrecht een be-
langrijk aandeel gehad. Zij stemt ermee in. Ook is overlegd met het Neder-
lands Genootschap van bedrijfsjuristen. 
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ARTIKELSGEWIJZE TOELICHTING 

ARTIKEL I 

Wijziging van de afdelingen 1 en 2 (artt. 178-201) 

A. Artikel 178, eerste lid 

Dit lid word t gewi jz igd overeenkomst ig artikel 67, lid 1. Aan de mededel in-
gen over het kapitaal die wettel i jk in de akte van opr icht ing moeten worden 
opgenomen, worden twee gegevens toegevoegd. De opgave van de door el-
ke oprichter genomen aandelen moet per soort aandelen worden uitge-
splitst en het bij de opr icht ing geplaatste kapitaal moet worden vermeld, 
eveneens per soort aandelen. 

Tweede lid 

De eerste zin van dit lid vereist dat het maatschappeli jke, het geplaatste en 
het gestorte kapitaal f 35 000 moeten bedragen. Dit voorschri f t komt overeen 
met artikel 67, tweede l id, eerste zin, en derde l id, waar het bedrag f 100 000 is. 
Voor naamloze vennootschappen wo rd t de bestaande indexeringsregel ing 
van het min imumkapi taa l vervangen door een ander mechanisme: het 
word t verhoogd wanneer het recht van de Europese Gemeenschappen dat 
eist. Voor het min imumkapi taa l van deb.v. is er geen Europese regeling. Voor-
gesteld word t daarom de bestaande regeling te handhaven dat het m in imum 
bij algemene maatregel van bestuur kan worden verhoogd, binnen de gren-
zen die de wet stelt. De drempel tegen l ichtvaardige opricht ingen die de wet 
heeft opgeworpen in de vo rm van het min imumkapi taa l , blijft zo bestendig 
tegen geldontwaard ing. Omdat bi jstel l ing geregeld nodig kan zijn en vertra-
ging daarbij ongewenst is, heeft de wetgever in 1978 voor bi jstel l ing door de 
Kroon gekozen. Deze redenen gelden nog steeds. 

Artikel VII schrijft voor dat ook de bestaande b.v.'s haar kapitaal geleideli jk 
tot f 35 000 moeten verhogen. Daarentegen volgt uit de vierde zin van artikel 
178, lid 2, dat na toekomst ige verhogingen van het min imumkapi taa l de dan 
bestaande b.v.'s haar kapitaal niet opn ieuw behoeven te verhogen. Het be-
lang van het vereiste van het min imumkapi taa l is in de eerste plaats dat 
word t gewaarborgd dat b.v.'s bij de opr icht ing een minimaal werkkapitaal 
hebben. Toekomstige verhogingen van het gestorte kapitaal zullen voor de 
dan bestaande b.v.'s onder andere tot gevolg hebben dat het verhoogde mi-
n imum een grens stelt aan kapitaalvermindering en aan inkoop van eigen 
aandelen. Aan de wetgever blijft het voorbehouden in de toekomst van dan 
reeds bestaande b.v.'s te ver langen het kapitaal te verhogen. 

Derde lid 

Naar dit lid is het vereiste overgebracht dat de oprichters voor ten minste 
een vi j fde van het maatschappeli jke kapitaal deelnemen. Dit materiële voor-
schrift gaat thans schuil achter een weiger ingsgrond voor de verklaring van 
geen bezwaar, in artikel 179, lid 2. 

B. Artikel 179, tweede lid 

Nu de vereisten dat het min imumkapi taa l moet zijn geplaatst en dat ten 
minste een vi j fde van het maatschappeli jke kapitaal bij de oprichters moet 
zijn geplaatst, in artikel 178 worden opgenomen, kunnen deze weiger ings-
gronden voor de verklaring van geen bezwaar verval len in artikel 179, lid 2, 
evenals in artikel 68. Zakelijk maakt het geen verschil. Als artikel 178 niet in 
acht word t genomen, zal de verklaring van geen bezwaar immers geweigerd 
worden wegens stri jd met de wet. 
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C. Artikel 180, eerste lid 

Het voorschrift dat de akte van oprichting bij het handelsregister moet 
worden neergelegd, wordt overeenkomstig artikel 69 uitgebreid met de ver-
plichting, ook de ingevolge de artikelen 203a en 204a van Boek 2 aan de akte 
gehechte stukken in afschrift neer te leggen. Dit betreft de verklaring van een 
bank over inbreng in geld of de beschrijving van de inbreng in natura met of 
wel de verklaring daarover van een accountant ofwel de aansprakelijkstel-
ling van de oprichtende vennootschappen, coöperaties of waarborgmaat-
schappijen met de mededeling dat geen accountantsverklaring is afgelegd. 
Zie artikelen 203a en 204a leden 1-3, van dit ontwerp. 

Daarenboven wordt overeenkomstig artikel 69, eerste lid, vereist dat een 
opgave van het totaal van de kosten die in verband met de oprichting ten 
laste van de b.v. komen, bij het handelsregister wordt neergelegd. 

Tweede lid 

In deze bepaling wordt het percentage dat bij de oprichting op de aande-
len moet worden gestort, willen de bestuurders van de b.v. niet meer privé 
aansprakelijk zijn voor hun bestuurshandelingen, verhoogd van 10 tot 25%. 
Deze wijziging volgt uit artikel 191 en wordt daar toegelicht. Tevens wordt 
overeenkomstig artikel 69, lid 2, verduidelijkt dat dit percentage wordt bere-
kend over het nominale bedrag van het aandeel, ongeacht of voor het aan-
deel meer moet worden betaald. Evenals in artikel 69 worden alle bestuur-
ders aansprakelijk gesteld. 

D. Artikel 183 

Dit artikel wordt minder ingrijpend gewijzigd dan artikel 72, omdat in arti-
kel 72, anders dan hier, het gevaar moet worden afgewend dat men door 
eerste een b.v. op te richten en die daarna in een n.v. om te zetten, kan ont-
komen aan de vereisten voor de oprichting van een n.v. Onderdeel e van ar-
tikel 183, eerste lid, vervalt, omdat uit artikel 178, tweede lid, al volgt dat ook 
bij omzetting in een b.v. het minimumkapitaal geplaatst en gestort moet zijn. 
In de toekomst zal het bij algemene maatregel van bestuur verhoogde mini-
mumkapitaal bij omzetting moeten zijn geplaatst en gestort. 

In het tweede lid is de verwijzing naar de artikelen 233-237 vervangen 
door een verwijzing naarde artikelen 123-127. Omdat de vennootschap 
vóór de omzetting nog een n.v. is, zijn het die bepalingen die voor omzetting 
en statutenwijziging gelden. 

E. Artikel 185 

Deze bepaling komt grotendeels overeen met artikel 74. Verkregen eigen 
aandelen die de b.v. zelf houdt worden niet meegerekend bij de vaststelling 
of de b.v. een geplaatst en gestort kapitaal heeft van ten minste het mini-
mumkapitaal. Dit sluit aan op de regeling van artikel 207, lid 2 onder b, dat 
inkoop ten koste van het minimumkapitaal verbiedt. 

De rechter kan de b.v. een termijn vergunnen om het ontbrekende kapitaal 
te vergaren. In artikel 74 is voor de n.v. nog de mogelijkheid opgenomen 
door omzetting in een b.v. aan de ontbinding wegens een te laag gestort ka-
pitaal te ontkomen. Zulk een uitweg is niet denkbaar voor de b.v. 

F. Artikelen 191-191b 

De bepalingen over storting op aandelen worden gewijzigd overeenkom-
stig de artikelen 80-80b. Op niet volgestorte aandelen moet ten minste 25% 
worden gestort. Thans eist artikel 180 slechts 10%. Indien de aandelen tegen 
een hogere prijs dan de nominale waarde worden uitgegeven, moet het ver-
schil eveneens onmiddellijk worden gestort. 
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Evenals in de geldende wet ontbreekt een bepal ing in de geest van artikel 
80, lid 2. Aandelen van een b.v. zijn niet vri j overdraagbaar en komen daarom 
niet in aanmerking voor verspreiding door banken. 

Het derde lid van artikel 80a is niet overgenomen, omdat een b.v. geen ter 
beurze verhandelde aandelen heeft. 

Ingevolge artikel 191b mag inbreng van andere goederen dan Nederlands 
geld slechts worden overeengekomen tegen contante levering. Nog te ver-
richten werk of diensten mogen niet worden ingebracht. De uitdrukking «Ne-
derlands wet t ig betaalmiddel», waarmee alleen munten en bankbil jetten be-
doeld worden , word t ver ru imd tot «Nederlands geld», waaronder ook stor-
t ingen en overschr i jv ingen op een bank- of postrekening zijn begrepen. Art i -
kel VII, lid 4, verpl icht bestaande aandeelhouders van b.v.'s om de stort ing op 
niet volgestorte aandelen op ten minste 25% te brengen. 

De leden 3 en 4 van artikel 191 b geven overeenkomst ig artikel 80b een 
waarborg tegen een inbreng die m inde rwaa rd is dan de daartegenover uit-
gegeven aandelen. De inbrenger moet het tekort bi jpassen. Blijkt het tekort 
aan het einde van het boekjaar van de inbreng te zijn verdwenen wegens 
waardest i jg ing, dan is bijpassen niet nodig. De verval termi jnen van de 
rechtsvordering van de vennootschap en haar fai l l issementscurator, belo-
pen evenals in artikel 80b zes maanden en vijf jaren. 

G. Artikel 192 

Overeenkomst ig artikel 81 word t verduidel i jkt dat deze bepaling niet doelt 
op stort ing boven de nominale waarde, indien deze zou zijn overeengeko-
men. Het nieuwe artikel 191, lid 1, kon hierover twi j fe l doen rijzen. 

H. Artikel 198a 

Het in pand nemen van eigen aandelen of cert i f icaten daarvan door de 
vennootschap zelf word t aan beperkingen onderworpen. Deze beperkingen 
zijn vereenvoudigd in vergel i jk ing met artikel 89a. Toestemming van de ver-
gader ing van aandeelhouders en een m a x i m u m van een t iende van het ge-
plaatste kapitaal bieden een voldoende waarborg . Het tweede lid komt over-
een met artikel 98d, lid 6, volgens het ontwerp Aanpassingswet tweede 
r icht l i jn. Het on twerp Aanpassingswet vierde r icht l i jn brengt deze bepaling 
over naar artikel 89a. Het begrip dochtermaatschappi j word t in die wet inge-
voerd in artikel 187. Maatstaf is of meer dan de helft van het kapitaal recht-
streeks of middel l i jk word t gehouden. De ui tzondering voor kredietinstel l in-
gen komt overeen met artikel 89a, lid 2, in de Aanpassingswet tweede richt-
l i jn. 

I. Artikel 201, tweede lid 

Evenals in het nieuwe tweede lid van artikel 92 word t bepaald dat de ven-
nootschap haar aandeelhouders en cert i f icaathouders die zich in gelijke o m -
standigheden bevinden, een zelfde behandel ing moet geven. Of de omstan-
digheden gelijk zi jn, zal de rechter van geval to t geval moeten beoordelen. 

J . Het schrappen van artikel 203 

Deze bepaling word t overgebracht naar het laatste lid van artikel 228, 
overeenkomst ig de plaats van de gel i jkluidende bepaling voor n.v.'s. 

K. Inbreng (artt. 203-204dj 

Artikel 203 
Evenals in artikel 93 word t de mogel i jkheid dat de oprichters in de acte van 

opr icht ing aan de b.v. allerlei verpl icht ingen meegeven, beperkt tot plaatsing 
van aandelen, benoeming van eerste bestuurders en commissar issen, en 
handel ingen als bedoeld in artikel 204, lid 1. De handel ingen van artikel 204, 
lid 1, zijn in artikel 204a omgeven met voldoende waarborgen tegen ui thol-
l ing van het vermogen van de b.v.; benoeming van eerste bestuurders en 
eventueel commissarissen is nodig en houdt geen bijzondere gevaren in. 
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Artikel 203a 
De verpl ichte stort ingen op de bij de opricht ing genomen aandelen moe-

ten bij de opr icht ing voorhanden zijn. Voor zover in natura word t ingebracht, 
geeft artikel 204 de nodige waarborgen. Voor stort ingen in geld bepaalt art i-
kel 203a, overeenkomstig artikel 93a, dat er een verklaring van een kredietin-
stel l ing moet zijn waarui t blijkt dat een bedrag van ten minste de verplichte 
stort ingen op de aandelen is geboekt op een rekening waarover slechts de 
vennootschap mag beschikken. Zonder deze verklar ing kan de b.v. wegens 
een gebrek in de opr icht ingshandel ing worden ontbonden (artikel 181, Boek 
2), tenzij op alle aandelen in natura word t gestort. 

Artikel 204 
Deze bepaling word t niet ingr i jpend gewi jz igd, overeenkomstig artikel 94. 

Lid 2 is het bestaande artikel 206, waarvan het tweede lid word t geschrapt bij 
het ontwerp Aanpassingswet vierde richtl i jn. 

Artikel 204a 
Deze bepaling volgt artikel 94a. Zij betreft inbreng in natura. De oprichters 

moeten de in te brengen goederen beschri jven, deugdeli jk waarderen met 
opgave van de gekozen waarder ingsmethode, en ondertekenen. De gege-
vens voor de beschri jv ing mogen niet vroeger worden opgenomen dan vijf 
maanden voor de opr icht ing. 

Over de beschri jving moet een accountant een verklar ing hebben afge-
legd, waarui t blijkt dat de waarde van de in te brengen goederen, deugdeli jk 
gewaardeerd, ten minste de nominale waarde van de daartegenover uitge-
geven aandelen evenaart. Zi jn de aandelen tegen een hogere prijs dan het 
nominale bedrag geplaatst, dan is de prijs maatstaf; bij niet volgestorte aan-
delen moet de overbl i jvende stort ingspl icht van de waarde van de aandelen 
worden afgetrokken. De deskundigenverklar ing moet, indien vereist, ook 
aan de akte van opr icht ing worden gehecht. 

Voorgesteld word t zowel de registeraccountant als de accountant-admini-
strat ieconsulent bevoegdheden als deskundige te geven. Over de afbake-
ning van bevoegdheden voeren de beroepsorganisaties van registeraccoun-
tants en van accountants-administrat ieconsulenten thans overleg onder 
voorzit terschap van prof. mr. J . M. M. Maeijer. In dit overleg zijn beide parti j-
en het erover eens dat de bevoegdheid tot onderzoek van de jaarrekening en 
de bevoegdheid tot onderzoek van inbreng in natura moeten worden gekop-
peld. Tot het einde van de overgangstermi jn van de Aanpassingswet vierde 
EG-richtli jn (jaarrekening) betekent dit dat de b.v.'s die krachtens artikel 211 
hun jaarrekening moeten laten onderzoeken door een registeraccountant, 
ook de inbreng in natura moeten laten onderzoeken door een registerac-
countant. Voor wat betreft inbreng in natura bij opr icht ing zullen dit de b.v.'s 
zijn die het bank-of verzekeringsbedri j f gaan uitoefenen of een geplaatst ka-
pitaal hebben van f 500 000 of meer. De regeling is ui tgebreid tot de gevallen 
dat ten minste voor acht mi l joen gulden aan activa worden ingebracht. Dit 
laatste vereiste sluit aan op het vereiste in artikel 214, lid 1 ; werknemers 
heeft een b.v. in opr icht ing nog niet, zodat artikel 214 dan nog geen betekenis 
heeft. In de niet genoemde b.v.'s zullen vooreerst beide groepen accountants 
bevoegd zijn, tenzij de statuten vr i jwi l l ig controle van de jaarrekening door 
een registeraccountant voorschr i jven. 

Deze koppel ing in het tweede lid aan de bevoegdheid tot het verrichten 
van het verpl ichte onderzoek van de jaarrekening heeft het b i jkomende 
voordeel dat verschuivingen van de bevoegdheid tot controle van de jaarre-
kening steeds vanzelf zullen doorwerken in de bevoegdheid tot inbrengcon-
trole. De onderhandel ingen tussen de beroepsgroepen over dit onderwerp, 
de controle van de jaarrekeningen, zijn nog niet afgerond. 

Artikel 393, waarnaar het tweede lid verwijst, is voorgesteld in het wets-
ontwerp tot aanpassing aan de vierde EG-richtli jn. Het vervangt de omschri j -
v ing van de deskundigen in het bestaande artikel 102, lid 1. In beide artikelen 
zijn dat de registeraccountants en de daarmee geli jkgestelde houders van 
een buitenlands d ip loma. 
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Het derde lid geeft onder een aantal strenge voorwaarden de mogel i jkheid 
dat een of meer rechtspersonen waarop de titel jaarrekening van toepassing 
i; zaken inbrengen in een dochter-b.v. zonder accountantstoezicht. Ook 
rechtspersonen in andere EG-landen kri jgen deze bevoegdheid, mits hun 
jaarrekening aan de vierde EG-richtli jn voldoet. De bepal ing komt overeen 
met artikel 94a, derde l id. Het vierde lid regelt overeenkomst ig artikel 94, 
vierde l id, de gevolgen, indien de weg van het derde lid is gevo lgd. Het door 
de tweede r icht l i jn voor n.v.'s vereiste verbod van aandelenoverdracht is hier 
niet overgenomen, omdat dit verbod als waarborg voor schuldeisers nau-
weli jks betekenis heeft. In verband daarmee is de eerste zin gewi jz igd o m be-
ter aan te sluiten op het derde l id. 

Artikel 204b 
Overeenkomst ig artikel 95b word t een gelijke beschri jving en een zelfde 

accountantsverklar ing voor inbreng in natura na de opr icht ing geëist als 
voor inbreng in natura bij de opr icht ing. De namen van de inbrengers, de be-
schri jv ing en de accountantverklar ing zijn openbaar. De mogel i jkheid van 
vr i jstel l ing van het accountantstoezicht bij inbreng in een dochtermaat-
schappij of jo int venture staat onder de zelfde strenge bepal ingen open als 
in artikel 204a. 

Voor inbreng in natura die bestaat uit aandelen in een andere vennoot-
schap, waarop de b.v. een openbaar bod heeft ui tgebracht, bepaalt lid 5 een 
ui tzondering. 

Artikel 204c 
Evenals in artikel 94c moeten in geval van verrekening met of inbreng van 

een vorder ing op de b.v. de beschri jving en de accountantsverklar ing de pres-
tatie betreffen waartegen die vorder ing is ontstaan. Zo word t voorkomen dat 
men een vorder ing inbrengt die tevoren was opgeschroefd. 

Artikel 204d 
Deze bepal ing volgt artikel 94d. Goedkeuring van de algemene vergade-

ring word t telkens vereist wanneer de b.v. zaken verwerf t van een bij de op-
richting betrokken persoon voor, bij of binnen twee jaar na de opr icht ing, in-
dien de tegenwaarde van de gezamenli jke verwerv ingen van dezelfde op-
richter een t iende van het nominale kapitaal van de b.v. overschr i jdt of reeds 
eerder overschreden heeft. 

De vennootschap moet na de opr icht ing een beschri jv ing van de te verkr i jgei 
en reeds van dezelfde verkoper verkregen zaken opmaken. Over de waarde 
van de te verwerven zaken en de tegenprestat ie word t een accountantsver-
klaring geëist, volgens dezelfde maatstaven als bij inbreng in natura. De be-
schri jv ing en de accountantsverklaring zijn openbaar. Voor bepaalde verkr i j -
g ingen word t geen goedkeuring van de algemene vergader ing vereist en de-
ze worden ook niet meegeteld bij de berekening of de grens van een t iende 
van het geplaatste kapitaal word t bereikt. In deze ui tzonderingsgeval len zijn 
er andere waarborgen voor een objectieve prijs. De tweede zin van artikel 
94d, lid 5, die word t geschrapt in het ontwerp Aanpassingswet vierde richt-
l i jn, is niet overgenomen. 

Plaatsing van aandelen bij de vennootschap zelf (artikel 205) 

Artikel 205 
Deze bepaling komt overeen met artikel 95. De vennootschap mag geen 

aandeel bij zich zelf plaatsen. Zou zij dat toch doen, dan zijn bij opr icht ing de 
oprichters en voor later geplaatste aandelen de bestuurders aansprakeli jk 
voor de vols tor t ing van de bij de b.v. zelf geplaatste aandelen. Aandelen die bij 
de b.v. zelf zijn geplaatst, gelden als verkregen door de gezamenli jke bestuur-
ders of oprichters. 

Heeft de b.v. de aandelen voor eigen rekening door een tussenpersoon la-
ten nemen, dan word t de tussenpersoon ingevolge artikel 207b zelf aandeel-
houder, overeenkomst ig artikel 95. 
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Kapitaalverhoging (artikelen 206-206a) 

Artikel 206 
Overeenkomstig artikel 96 wordt in het eerste lid van artikel 206 het begin-

sel voorop gesteld dat de algemene vergadering bevoegd is tot uitgifte van 
aandelen. Anders dan in artikel 96 mag bij de statuten een ander vennoot-
schapsorgaan worden aangewezen. In de besloten kring van aandeelhou-
ders van een b.v. zijn de aandeelhouders nauw genoeg bij de vaststelling en 
wijziging van de statuten betrokken om dit aan de statuten over te laten. De-
ze statutaire vrijheid maakt een regeling overeenkomstig de leden 2-3 van 
artikel 96 overbodig. Openbaarmaking van de uitgifte wordt niet afzonderlijk 
voorgeschreven naast de verplichting van de b.v. jaarlijks haar geplaatste ka-
pitaal aan het handelsregister op te geven, ingevolge artikel 8, derde lid, van 
de Handelsregisterwet. 

Het tweede lid komt overeen met artikel 96, lid 5. Het bepaalt dat lid 1 ook 
van toepassing is op het verlenen van het rechttot het nemen van aandelen. 
Dit betreft converteerbare obligaties en optierechten. Zonder deze bepaling 
zou de bevoegdheid tot uitgifte van aandelen kunnen worden doorkruist. 

Artikel 206a 
Deze bepaling stelt overeenkomstig artikel 96a het beginsel voorop dat 

aandeelhouders een voorkeursrecht hebben op uitte geven aandelen, be-
halve op de aandelen die worden uitgegeven aan het personeel van de b.v. of 
van een met de b.v. verbonden rechtspersoon of vennootschap. Om dezelfde 
reden als in artikel 206 wordt de mogelijkheid open gelaten bij de statuten 
een andere regeling te geven. Preferente aandeelhouders hebben slechts 
een voorkeursrecht voor zover de statuten dit bepalen; evenzo gewone aan-
deelhouders bij de uitgifte van preferente aandelen. 

Het vierde lid bepaalt dat het voorkeursrecht schriftelijk aan de aandeel-
houders moet worden meegedeeld. Omdat de b.v. geen aandelen aan toon-
der mag hebben, wordt geen openbare aankondiging vereist. De termijn 
waarin het voorkeursrecht mag worden uitgeoefend, is in het vijfde lid op 
ten minste vier weken gesteld. Deze termijn is bij de n.v. twee weken. N.v.'s 
plegen een uitgifte reeds tevoren aan te kondigen, zodat een aandeelhouder 
die op reis gaat, daarop bedacht kan zijn. Uitgifte van aandelen door een b.v. 
zal veel minder vaak tevoren bekend zijn. Daarom wordt een langere termijn be 
paald. Het zesde lid breidt de regeling van het artikel uit tot uitte geven rech-
ten tot het nemen van aandelen. Ook bij de uitgifte van converteerbare obli-
gaties en van optierechten hebben de aandeelhouders dus, evenals bij n.v.'s 
een voorkeursrecht op overeenkomstige wijze als bij uitgifte van aandelen. 

L. Inkoop van aandelen (artikelen 207-207d) 

Artikel 207, eerste lid 
Artikel 207, eerste lid, verbiedt de overdracht van niet volgestorte aande-

len aan de vennootschap zelf. De bepaling komt overeen met artikel 98, eer-
ste lid, met het geldende recht. 

Tweede lid 
De onder a-c voorgestelde regeling voor inkoop van volgestorte aandelen 

wijkt in twee opzichten af van artikel 98. Onderdeel a verbiedt evenals artikel 
98 inkoop wanneer het eigen vermogen van de vennootschap, verminderd 
met de prijs van de aandelen, lager is dan het nominale geplaatste kapitaal 
vermeerderd met het bedrag van niet-uitkeerbare reserves. Het nominale 
bedrag van de geplaatste aandelen dient immers tot waarborg voor schuld-
eisers en mag buiten de gevallen van kapitaalvermindering en vereffening 
niet aan aandeelhouders worden uitgekeerd, ook niet als betaling bij inkoop 
van het aandeel. 

Onderdeel b bepaalt overeenkomstig de bestaande wet dat het geplaatste 
kapitaal, verminderd met het nominale bedrag van de ingekochte aandelen, 
niet mag dalen tot beneden het minimumkapitaal. Dit vereiste zou overbo-
dig zijn in artikel 98, omdat artikel 67 van bestaande n.v.'s eist dat zij haar kapi-
taal moeten verhogen wanneer het minimumkapitaal bij algemene maatregel 
van bestuur wordt verhoogd. Van bestaande b.v.'s wordt zoiets niet geëist. 
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Een verschil met de regeling voor de n.v. is, dat de n.v. waarvan het kapitaal 
niet hoger is dan het min imumkapi taa l , toch 10% van het aandelenkapitaal 
mag inkopen, de b.v. niet. Het min imumkapi taa l van de b.v. is immers al veel 
lager dan dat van de n.v. 

Onderdeel c handhaaft de hoeveelheid eigen aandelen die een b.v. mag in-
kopen op 50%. Een n.v. mag slechts 10% inkopen. Dit verschil word t gerecht-
vaardigd door de omstandigheid dat een aandeelhouder van een n.v. door-
gaans zonder veel moei te een koper voor zijn aandelen zal kunnen v inden, 
terwi j l een aandeelhouder van een b.v. veelal niet of slechts met veel moeite 
een koper vindt. Wanneer zijn mede-aandeelhouders daarvoor het geld niet 
hebben, terwi j l de b.v. zelf reserves heeft, kan verkoop aan de b.v. de enige uit-
weg zijn. Daartegenover is er geen doorslaggevende reden o m deze moge-
Iijkheid meer dan tot nu toe te beperken, mits de belangen van de schuldei-
ser gewaarborgd zijn. Deze waarborg ligt in de onderdelen a en b verankerd. 
Bij het bepalen van de grens van 50% tellen ook aandelen mee die worden 
gehouden door dochtermaatschappi jen van de vennootschap. Het on twerp 
Aanpassingswet tweede richtl i jn bepaalt dat in artikel 98d, lid 1. Die bepal ing 
word t ingevolge het ontwerp Aanpassingswet vierde richtl i jn overgebracht 
naar artikel 98 op de zelfde wijze als in het hier voorgestelde onderdeel c. 
Blijkens de Aanpassingwet vierde richtl i jn is een dochtermaatschappi j een 
meerderheidsdeelneming (artikel 187 nieuw). 

Onderdeel d bevat overeenkomst ig artikel 98, lid 3, de eis dat de statuten 
de verkr i jg ing moeten toestaan. 

De vraag wie bevoegd is om te beslissen over het verkr i jgen van aandelen, 
raakt niet de schuldeisers, maar slechts de aandeelhouders onder l ing. Om-
dat dezen nauwer bij de vennootschap betrokken plegen te zijn dan de be-
leggers in aandelen van een n.v. en de statuten van de b.v. gemakkeli jker naar 
hun eigen behoeften kunnen inr ichten, word t in onderdeel e aan de statuten 
de vr i jheid gelaten o m desgewenst aan een ander vennootschapsorgaan 
dan de algemene vergadering de bevoegdheid tot inkoop toe te kennen. De-
ze regeling komt overeen met die van artikel 206 waar in de bevoegdheid tot 
uitgifte van aandelen is geregeld. Zij wi jkt af van artikel 98, derde l id, dat een 
macht ig ing van de algemene vergader ing eist die slechts anderhalf jaar mag 
gelden. 

Derde lid 
Dit lid bepaalt, evenals artikel 98, lid 5, dat verkr i jging van eigen aandelen 

onder algemene t i tel geoor loofd is. Dit komt overeen met het bestaande 
recht. Het belang van de bepaling is gelegen in de mogel i jkheid van een jur i -
dische fusie. Dezer dagen word t een wetsontwerp ingediend dat de moge-
lijkheid daartoe opent. Door de keus van het woord «overdracht» in het be-
staande artikel 207 valt overgang onder algemene titel buiten de werk ing 
van dat artikel. 

Vierde lid 
Deze bepaling breidt, overeenkomst ig artikel 98, achtste l id, de regeling 

van artikel 207 over de inkoop van eigen aandelen uit tot de inkoop van 
certif icaten van eigen aandelen. Een certificaat van een aandeel is een recht 
waarbi j de aandeelhouder zich verpl icht alle uitkeringen en andere voorde-
len op het aandeel door te geven aan de certi f icaathouder, terwi j l hij zelf al-
leen het stemrecht houdt. 

Artikel 207 a 
Dit artikel bepaalt overeenkomst ig artikel 98a, lid 1, dat de verkr i jg ing van 

eigen aandelen in str i jd met het wettel i jke verbod nietig is, maar dat de be-
stuurders aansprakelijk zijn jegens een vervreemder die te goeder t rouw was. 

Een regeling voor het geval dat de b.v. eigen aandelen of certif icaten daar-
van die zij niet zou mogen verwerven, ten geschenke of onder algemene t i tel 
krijgt, lijkt voor de b.v. niet nodig. Schenking of vererving zullen zeldzaam zijn 
en deren de b.v. niet; voor fusie zal de wet voldoende waarborgen bevatten. 
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Artikel 207b 
Dit artikel bepaalt dat iemand die in eigen naam maar voor rekening van 

de b.v. aandelen in het kapitaal van de b.v. zelf neemt of verkr i jgt , zelf aandeel-
houder wordt . Hij heeft er geen recht op dat de b.v. het aandeel van hem over-
neemt of hem de prijs vergoedt. Deze regeling wi jkt af van artikel 98b, dat 
bepaalt dat een derde die in eigen naam maar voor rekening van de n.v. aan-
delen in haar kapitaal verkri jgt, deze onverwi j ld aan de vennootschap zelf 
moet overdragen. Bij de n.v. moet rekening worden gehouden met het feit dat 
aandelen veelal door een commissionair worden gekocht. De commiss io -
nair koopt deze in eigen naam, maar voor rekening van de klant. In verband 
met de blokkeringsregel ing ligt dit bij de b.v. anders. Daar geschiedt de over-
dracht, ook als er een tussenpersoon bij betrokken is, rechtstreeks aan de 
klant. Er is dan ook geen reden o m bij de b.v. de bepaling van artikel 98b over 
te nemen dat iemand die in eigen naam maar voor rekening van de n.v. aan-
delen neemt, geacht wordt deze voor eigen rekening te verkr i jgen. 

Artikel 207c 
Deze bepaling is gelijk aan artikel 98c. Zij verbiedt geldeli jke steun van de 

b.v. aan een derde met het oog op de verkr i jg ing van haar aandelen. Ook 
dochtermaatschappi jen mogen deze steun niet verlenen voor verkr i jg ing 
van aandelen in de b.v. In het ontwerp Aanpassingswet v ierde r icht l i jn word t 
dezelfde bepaling voor de n.v. (artikel 98d, l id 7) overgebracht naar artikel 
98c. Een uitzondering wordt bepaald voor volgens de Wet toezicht krediet-
wezen ingeschreven kredietinstel l ingen indien deze handelen in de gewone 
ui toefening van het kredietbedrijf. Dit betreft banken en commiss ionai rs . 
Ook artikel 98c zondert hem uit. 

Artikel 207d 
Dit artikel komt vr i jwel overeen met artikel 98d, zoals dat word t gewi jz igd 

in het ontwerp Aanpassingswet vierde richtl i jn. Wanneer een b.v. een doch-
termaatschappi j heeft, zou zij de regeling inzake inkoop van eigen aandelen 
gemakkeli jk kunnen ontgaan door de inkoop door die dochtervennootschap 
te doen plaatshebben. Ter voorkoming daarvan word t een regel ing gegeven 
die aan het nemen of de inkoop door dochtervennootschappen zoveel mo-
gelijk dezelfde gevolgen verbindt als aan inkoop door de moeder-b.v. zelf. 
Ook als een rechtspersoon de aandelen al had verworven voordat hij doch-
termaatschappi j is geworden, moet het totaal van de ingekochte aandelen 
worden teruggebracht tot het max imum. Ook voor dochtermaatschappi jen 
van n.v.'s is dit zo bepaald. 

Het artikel betreft alleen dochtermaatschappi jen waar in de b.v. voor meer 
dan de helft van het kapitaal deelneemt, rechtstreeks of middel l i jk. Dit volgt 
uit artikel 187 zoals voorgesteld in het ontwerp Aanpassingswet v ierde richt-
l i jn. 

Kapitaalvermindering (artikelen 208-209) 

Artikel 208 
Overeenkomstig artikel 99 stelt het eerste l id van artikel 208 de hoofdregel 

voorop dat voor elke kapitaalvermindering een besluit van de algemene ver-
gadering word t vereist. Het besluit van de algemene vergader ing moet de 
aandelen waarop het besluit betrekking heeft en de wijze van u i tvoer ing van 
de kapitaalvermindering vermelden. Buiten het geval dat de kapi taalvermin-
derïng een wi jz ig ing inhoudt van een statutaire bepal ing, zoals alt i jd w a n -
neer het bedrag van de aandelen word t verminderd, vervalt de eis van statu-
tenwi jz ig ing. 

Intrekking van eigen aandelen die de b.v. zelf houdt is op deze wijze moge-
lijk. Ook word t intrekking van een deel van de uitstaande aandelen toege-
staan, mits de statuten reeds vóór de uitgifte bepaalden dat terugbetal ing tot 
die soort aandelen kan worden beperkt of dat aandelen van die soort kunnen 
worden uitgeloot met terugbetal ing. Op dezelfde wijze kunnen de statuten 
gedeeltel i jke terugbetal ing toestaan op alle aandelen van een soort. Zonder-
dien mag slechts evenredig op alle aandelen worden terugbetaald. 
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Bij kapi taalverminder ing wegens geleden verliezen zonder terugbetal ing 
en zonder onthef f ing van de stort ingspl icht, geldt de eis van evenredigheid 
binnen elke soort aandelen. De verschil len tussen de soorten kunnen dan 
een afwi jk ing van het a lgemene evenredigheidsbeginsel rechtvaardigen. 
Aandelen die minder delen in de winst dan andere behoren veelal ook min-
der te delen in een verlies. 

De regeling van artikel 99, vi j fde en zesde l id, is niet overgenomen. Die be-
pal ingen zijn afgestemd op n.v.'s waar in slechts een minderheid der aandeel-
houders de vergader ingen pleegt te bezoeken, zodat de wegbl i jvende aan-
deelhouders enige bescherming nodig hebben tegen de meerderheid in de 
vergader ing. Daarom word t voor een kapi taalverminder ing van een n.v. een 
goedkeurend besluit geëist van de houders van elke soort aandelen, en wel 
met een tweederde meerderheid wanneer de helft van de aandelen niet ter 
vergadering is ver tegenwoord igd. Aandeelhouders van een b.v. zijn veel 
meer met de vennootschap verbonden en verschi jnen eerder ter vergade-
r ing, wanneer zij het met een voorstel niet eens zijn. Een bijzondere wettel i j -
ke bescherming is hier dus niet vereist. De statuten kunnen hierin voorzien. 

Het vi j fde lid is gelijk aan artikel 99, zevende l id. Het doel en de wijze van 
ui tvoer ing van de kapi taalverminder ing moeten in de oproeping worden 
vermeld . De vennootschap moet het voorstel tot kapi taalvermindering ter 
inzage leggen en in afschrift verkri jgbaar stellen voor aandeelhouders en 
cert i f icaathouders. 

Artikel 209 
Dit artikel regelt het recht op zekerheid en het verzetrecht van schuldeisers 

tegen een kapi taalverminder ing op precies dezelfde wijze als artikel 100. Het 
besluit tot kapi taalverminder ing word t aangekondigd in een landelijk dag-
blad. Schuldeisers kri jgen een zekerheidstel l ing, tenzij het vermogen van de 
b.v. de betaling vo ldoende waarborg t of de schuldeiser al een voldoende ze-
kerheid of waarborg heeft, en evenmin wanneer de b.v. als gevolg van gele-
den verliezen een eigen vermogen heeft dat geringer is dan het nominale 
bedrag van het geplaatste kapitaal. Schuldeisers kunnen zich, binnen twee 
maanden na de aankondig ing, tegen de kapi taalvermindering verzetten bij 
de rechtbank; artikel 997 van het Wetboek van Burgerl i jke Rechtsvordering 
stelt beroep open bij de ondernemingskamer van het Amsterdamse ge-
rechtshof. 

Overige wijzigingen (artikelen 212-283) 

M. Artikel216 

Het tweede lid bepaalt evenals artikel 105, lid 2, dat de vennootschap 
slechts ui tkeringen mag doen voor zover het eigen vermogen groter is dan 
het bedrag van het geplaatste aandelenkapitaal en de niet uitkeerbare reser-
ves te zamen. De in deze bepal ing genoemde «andere gerecht igden op de 
voor uitkering vatbare winst» zijn bij voorbeeld houders van winstbewi jzen 
wier recht op een deel van de winst voortv loei t uit een statutaire bepaling als 
waarop het eerste lid van artikel 105 doelt. Tenzij hun tant ième statutair ten 
laste van de wins t komt, val len werknemers wier loon geheel of voor een 
deel afhankelijk is van de hoogte van de winst , niet onder deze bepal ing. De 
winst is wel maatstaf voor de berekening van hun beloning, maar zij kri jgen 
hun deel in de winst uitbetaald als loon, ook al heet het soms tant ième, en 
niet als uitkering uit de winst . Het begrip «uitkeringen» omvat dividend en 
uitkeringen in aandelen en andere op geld waardeerbare voordelen die aan 
aandeelhouders als zodanig en aan andere winstgerecht igden worden toe-
gekend. 

Het vierde lid wi jkt af van artikel 105, vierde l id. Het eist geen vermogens-
opstel l ing voordat in ter im-div idend mag worden uitgekeerd. Deze eis in art i-
kel 105 hangt nauw samen met de onmogel i jkheid om tevee l betaald divi-
dend terug te eisen van houders van aandelen aan toonder. Een b.v. heeft 
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geen toonderaandelen. Zij weet aan wie zij div idend uitkeert en dus ook van 
wie zij te veel betaald div idend op grond van de regeling voor onverschul-
digde betaling moet terugvorderen. Daarom word t het bestaande stelsel ge-
handhaafd voor de b.v.'s. Een overgangsbepal ing is dus ook niet nodig. Het 
nieuwe vi j fde lid word t slechts redactioneel gewi jz igd, overeenkomst ig art i-
kel 105, lid 5. 

N. Hetvervallen van artikel217 

Door de werk ing van het n ieuwe tweede lid van artikel 216 is artikel 217 
overbodig geworden. Het word t daarom geschrapt, zoals ook artikel 106 
word t geschrapt in verband met de wi jz iging van artikel 105. 

O. Artikel 219a 

Dit artikel eist, zoals artikel 108a, dat wanneer het met een bedrijf 
bergafwaarts gaat, de aandeelhouders moeten vergaderen om de toekomst 
van de b.v. te bespreken. Deze vergadering word t vereist wanneer het ver-
lies zo ver is voortgeschreden, dat het overgebleven eigen vermogen niet meer 
waard is dan de helft van de nominale waarde van het geplaatste kapitaal. 
De vergadering kan samenval len met de jaarvergadering. Zijn degenen die 
volgens de wet of de statuten de algemene vergadering moeten bi jeenroe-
pen daarin nalatig, dan kan elke aandeelhouder met een beroep op artikel 
223 aan de president van de rechtbank macht ig ing vragen om de vergade-
ring bijeen te roepen. 

P. Artikel 223 

Zoals in de laatste zin van de toel icht ing op artikel 219a is opgemerkt , 
moet het bestuur de daar voorgeschreven vergadering bi jeenroepen. Bij na-
lat igheid krijgt iedere aandeelhouder, evenals bij nalatigheid in het bi jeen-
roepen van de vergadering waar in de jaarrekening moet worden behandeld, 
het recht om met macht ig ing van de president van de rechtbank de vergade-
ring bijeen te roepen. Hiervoor is het nodig in artikel 223 ook naar artikel 
219a te verwi jzen, zoals ook in artikel 112 naar artikel 108a word t verwezen. 

Q. Artikel 228 

Het zesde lid word t gewi jz igd overeenkomstig artikel 118, zevende l id. 
Voor aandelen die de vennootschap zelf houdt, kan zij geen stem ui tbren-
gen; evenmin de pandhouder of vruchtgebruiker aan wie de b.v. zelf het 
aandeel in pand of vruchtgebruik heeft gegeven. Ook word t het de b.v. verbo-
om als pandhoudster of vruchtgebruikster van haar eigen aandelen te stern-
men. Het verbod van stemrecht is uitgebreid tot ui toefening van stemrecht 
voor aandelen waarvan de b.v. zelf de certificaten houdt. Dit l igt in de lijn van 
dit wetsontwerp dat de gevolgen van inkoop van aandelen en van certif ica-
ten daarvan zoveel mogeli jk geli jkstelt. 

Overeenkomstig het voorstel in de Aanpassingswet vierde r icht l i jn, dat de 
regeling van artikel 98d, lid 5, overplaatst naar artikel 118, word t bepaald dat 
ook dochtermaatschappi jen geen stem mogen ui tbrengen voor hun aande-
len in de moedervennootschap, evenmin als pandhouders of vruchtgebru i -
kers van die aandelen, die hun recht van de dochtermaatschappi j hebben 
verkregen. 

Aandelen waarvoor geen stem kan worden uitgebracht, worden ingevolge 
het achtste lid bij de berekening van een quorum of meerderheid bui ten be-
schouwing gelaten, zoals in artikel 118 en in het te schrappen artikel 203. 
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R. Artikel 233, tweede lid 

De tweede zin van artikel 233, tweede lid, laat toe dat wanneer het voor-
schrift over het tijdig ter inzage leggen van een voorstel tot statutenwijziging 
is overtreden, het voorstel desondanks behandeld wordt, tenzij de houders 
van ten minste een tiende van de ter vergadering vertegenwoordigde aan-
delen zich daartegen verzetten. Overeenkomstig artikel 123 wordt deze zin 
vervangen door een verwijzing naar het in artikel 224, lid 2, tweede zin, ge-
stelde vereiste dat indien de voorschriften over de bekendmaking van het 
voorstel zijn overtreden, de stemmen van alle aandeelhouders zijn vereist 
om het voorstel toch aan te nemen. 

S. Artikel 234, derde lid 

Het nieuwe derde lid eist, evenals artikel 124, derde lid, het geplaatste ka-
pitaal telkens te vermelden wanneer het maatschappelijke kapitaal wordt ge-
wijzigd. 

T. Artikel 235 

In het tweede lid, dat de weigeringsgronden bevat voor verklaringen van 
geen bezwaar op statutenwijzigingen, worden de zinsneden over kapitaal-
verhoging en kapitaalvermindering geschrapt. Deze waarborgen zijn name-
lijk overgebracht naar artikel 178. Een statutenwijziging in strijd met dat arti-
kel zal daarom wegens strijd met de wet geweigerd worden. Ook in artikel 
125, lid 2, is deze zinsnede geschrapt. 

Het vierde lid vervalt, evenals het vierde lid van artikel 125, omdat het toe-
zicht op kapitaalvermindering alleen bij de rechter zal berusten, zoals hierbo-
ven bij artikel 208 is toegelicht. Het departement heeft dus de stukken die 
voor het toezicht op kapitaalvermindering moesten dienen, niet meer nodig. 

U. Artikelen 249 en 260 

De aansprakeliijkheid van bestuurders voor een misleidende jaarrekening, 
vervat in artikel 249, wordt overeenkomstig artikel 139 uitgebreid tot tussen-
tijdse cijfers en tot het jaarverslag, alle voor zover de b.v. deze bekend heeft 
gemaakt. De ouderwetse woordkeus wordt vervangen door het begrip «jaar-
rekening» zonder dat dit de werkingssfeer van de bepaling beperkt. 

Artikel 260 wordt op dezelfde wijze als de artikelen 249 en 150 aangepast 
door het begrip «jaarrekening» te gebruiken. 

V. Artikel 274 

Artikel 274, eerste lid, wordt overeenkomstig artikel 164 aangepast aan de 
nieuwe regeling voor kapitaalverminderingen in artikel 208. Het nieuwe on-
derdeel I eist in een structuurvennootschap voor elk bestuursvoorstel tot ka-
pitaalvermindering de goedkeuring van de raad van commissarissen. Onder 
de geldende wet is dit voor intrekking bepaald in onderdeel a, terwijl voor al-
le andere vormen van kapitaalvermindering een statutenwijziging is vereist, 
waarop onderdeel g van toepassing is. Dit vereiste vervalt evenwel; zie de 
toelichting op artikel 208. In verband daarmee wordt onderdeel I ingevoegd 
en wordt het woord «intrekking» in onderdeel a geschrapt. 

W 

Ingevolge artikel 279 moet de bekendmaking van de vereffenaar van een 
ontbonden b.v. geplaatst worden in een landelijk dagblad in plaats van het nu 
voorgeschreven plaatselijke blad. Deze wijziging komt overeen met die in ar-
tikel 209, lid 1. 
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X 

De verwi jz ing in artikel 283 naar artikel 279 word t aangepast aan de on-
der W toegel ichte wi jz ig ing. 

Y. De verwi jz ing in artikel 392, zoals voorgesteld in wetsontwerp 16326 tot 
aanpassing aan de vierde r icht l i jn, wo rd t aangepast aan de nieuwe artikelen 
9 4 e n 9 4 d . 

ARTIKEL II 

Omdat deze vereisten nu nog niet voor de b.v. gelden, eist artikel 72 bij 
omzett ing van een b.v. in een n.v. dat op elk aandeel een vierde is gestort en dat 
bij inbreng in natura de artikelen 94b en 94c, die een regeling overeenkom-
stig de artikelen 204b en 204c bevatten, moeten worden toegepast. Omdat 
wordt voorgesteld dat ook op elk aandeel van een b.v. een vierde moet zijn 
gestort en dat voor inbreng in natura in een b.v. de artikelen 204b en 204c zul-
len gelden, kunnen de onderdelen g en h van artikel 72 vervallen na af loop 
van de overgangstermi jn voor de bestaande b.v.'s. 

ARTIKEL III 

Artikel 997 Rv. 
Het verzetrecht van schuldeisers tegen een besluit tot kapitaalverminde-

ring word t in dit ontwerp overgebracht van het tweede naar het derde lid 
van artikel 209. De verwi jz ing in artikel 997 van het Wetboek van Burgerli jke 
Rechtsvordering word t hieraan aangepast. 

ARTIKEL IV 

De tweede zin van artikel 8, tweede l id, van de Handelsregisterwet eist dat 
de in artikel 205 bedoelde overeenkomsten in het handelsregister worden 
neergelegd. Om de bij artikel 180 van Boek 2 toegelichte reden is dit voor-
schrift overgebracht naar dat artikel. De bepal ing in de Handelsregisterwet 
kan dus verval len. 

ARTIKEL V 

Overeenkomstig artikel VII van de Aanpassingswet tweede richtl i jn word t 
artikel 1, onder 4° van de Wet economische delicten gewijz igd. Het niet nako-
men van een aantal mededel ings- en publ ikat ievoorschri f ten wordt een eco-
nomische overtreding, terwi j l enkele overtredingen waarop goede burger-
rechtelijke sancties worden gesteld, verval len. 

ARTIKEL VI 

Er zijn b.v.'s waarvan niet alleen het geplaatste en gestorte kapitaal, maar 
ook het maatschappeli jke kapitaal minder bedraagt dan f 35 000. Omdat het 
geplaatste en gestorte kapitaal niet hoger kan zijn dan het maatschappeli jke 
kapitaal, zouden deze b.v.'s eerst de statuten moeten wijzigen. Dit beletsel o m 
het geplaatste en gestorte kapitaal te verhogen word t weggenomen door 
het maatschappeli jke kapitaal van deze b.v.'s krachtens wetsbepal ing te ver-
hogen tot f 35 000. 
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ARTIKEL VII 

Bestaande b.v.'s moeten op 1 januari van het vierde jaar na het in werking 
treden van de wet een geplaatst en gestort kapitaal hebben van ten minste 
f 35 000. Blijkens de toelichting op artikel XIII eindigt de termijn niet voor 1 
januari 1986. Deze termijn is langer dan de aan bestaande n.v.'s gegunde ter-
mijn. Reden hiervoor is dat het aantal bestaande b.v.'s met een geringer ge-
plaatst kapitaal groot is, en dat het voor de kleine ondernemers onder hen 
niet steeds eenvoudig zal zijn het benodigde bij te storten kapitaal op korte 
termijn op te brengen. De sanctie is dat iedere bestuurder na de termijn 
naast de b.v. aansprakelijk wordt voor rechtshandelingen van de b.v.. Indien 
twee jaar voor het eind van de termijn nog geen f 15000 is gestort of een jaar 
voor het eind van de termijn nog geen f 25 000, treedt de bestuurdersaan-
sprakelijkheid dan al in voor zo lang het tekort in dat jaar blijft bestaan. Op 
deze wijze wordt voorkomen dat b.v.'s met een zeer gering kapitaal tot het 
eind van de termijn gaan wachten met het nemen van de eerste maatrege-
len. 

De tweede zin van lid 1 bepaalt dat een bestaande b.v. niet kan worden ont-
bonden wegens het nog niet hebben van het minimum geplaatste of gestor-
te kapitaal. De sanctie van bestuurdersaansprakelijkheid houdt al in dat het 
voorrecht van de beperking van de aansprakelijkheid teloor gaat. Het zou te 
ver gaan bestaande b.v.'s en hun personeel nog verder ie treffen door te gaan 
ontbinden, met alle gevolgen die dat voor bij voorbeeld pensioenregelingen 
kan hebben. 

Evenals voor n.v.'s wordt bepaald dat op niet volgestorte aandelen waarop 
mfinder dan 25% gestort is, moet worden bijgestort. De termijn eindigt op 1 
januari van het vierde jaar na het in werking treden van de wet. Mits het mi-
nimumkapitaal voorhanden is, is de sanctie, evenmin als bij de n.v., niet dat 
de bestuurders weer aansprakelijk worden voor hun handelingen. Wanneer 
op slechts enkele aandelen te weinig is gestort, zou deze sanctie buiten ver-
houding zijn. 

ARTIKEL VIM 

Uit artikel 207b volgt dat wie in eigen naam maar voor rekening van de b.v. 
haar aandelen of certificaten daarvan neemt of verkrijgt, geacht wordt deze 
voor eigen rekening te krijgen. Aandelen en certificaten daarvan die reeds 
voor het in werking treden van deze wet door iemand in eigen naam maar 
voor rekening van de b.v. zelf worden gehouden, zullen voor de toepassing 
van de bepalingen over het verkrijgen en houden van eigen aandelen geacht 
worden door de b.v. zelf te worden gehouden. De regeling neemt iedere twij-
fel weg over de verplichting van de b.v. deze aandelen en certificaten in haar 
jaarrekening te vermelden en deze mee te tellen voor het maximum dat de 
b.v. zelf mag verkrijgen. Artikel 378 vervangt volgens de voorgestelde Aan-
passingswet vierde richtlijn het bestaande artikel 326. 

ARTIKEL IX 

Evenals in de Aanpassingswet aan de tweede richtlijn wordt voorgesteld 
dat vennootschappen haar onwettig verkregen of te veel gehouden aande-
len vervreemden of intrekken. Onwettig verkregen aandelen wegens over-
schrijding van de wettelijke grens van 50% komt voor zover bekend nauwe-
lijks voor, evenmin als inkoop die niet door een uitdrukkelijke bepaling in de 
statuten was toegestaan. Of naar geldend recht certificaten van eigen aande-
len mogen worden ingekocht door een b.v. die geen eigen aandelen mag in-
kopen, is omstreden. Het nieuwe artikel 207d laat de dochtervennootschap-
pen ingekochte aandelen in de moedervennootschap meetellen voor de 
grens van 50%. Deze voorheen wettig ingekochte aandelen kunnen zo het 
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ingekochte percentage boven 50 brengen. Om deze redenen is het nutt ig dat 
artikel IX ertoe verpl icht de onwet t ig verkregen of te veel gehouden eigen 
aandelen in te trekken of af te stoten. 

Artikel IX is geënt op artikel XII van de Aanpassingswet tweede r icht l i jn. 
Voor onwet t ig verkregen eigen aandelen word t een termi jn van een jaar 
geste ld; voor te veel gehouden aandelen drie jaar. Bij overschri jden van de 
termi jn gaan de onwet t ig verkregen of te veel gehouden aandelen over op 
de bestuurders, die de waarde daarvan aan de b.v. moeten betalen. Wanneer 
het een dochte, vennootschap is die te veel aandelen houdt , geldt de rege-
ling van artikel 207d, lid 3. 

ARTIKEL X 

Een kapitaalvermindering vergt t i jd. Wanneer zij al voor het in werk ing tre-
den van deze wet in gang is gezet of geheel is voorbere id, is een uitzonde-
ring op de vernieuwde regel ing voor kapi taalverminder ingen bepaald, mits 
de kapitaalvermindering binnen anderhalf jaar is vo l too id . Voor n.v.'s geldt 
dezelfde overgangsbepal ing. 

ARTIKEL XI 

Overeenkomstig artikel XIV van de Aanpassingswet tweede richtl i jn wor-
den bekendmakingen van transacties die het wetsontwerp gaat eisen, niet 
ver langd indien de transacties dateren van voor het in werk ing treden van de 
wet. 

ARTIKEL XII 

Artikel 234, derde l id, stelt aan akten van statutenwijziging de nieuwe eis 
dat, wanneer het maatschappel i jke kapitaal word t gewi jz igd, het geplaatste 
kapitaal moet worden vermeld . Om geen s t remming te veroorzaken in de af-
doening van statutenwijzigingen waarvan de ontwerp-akte reeds aan het Mi-
nisterie van Justit ie is gezonden ter verkr i jg ing van de verklar ing van geen 
bezwaar, zal dit n ieuwe vereiste eerst drie maanden na de wet worden 
gesteld. 

ARTIKEL XIII 

Voorgesteld wordt dat de Kroon de datum bepaalt waarop de wet in wer-
king zal t reden. In verband met de t i jd die vele bestaande b.v.'s nodig zullen 
hebben om het min imumkapi taa l bijeen te brengen, zoals artikel VII eist, l igt 
het in de bedoeling deze da tum in geen geval te stellen voor 1 januari 1982. 
De overgangstermi jn van artikel VII e indigt dus niet voor 1 januari 1986. 

Bij het einde van de overgangstermi jn treedt artikel II in werk ing dat, bl i j -
kens de toel icht ing erop, vooronderste l t dat voor elk aandeel van elke b.v. 
geldt dat daarop een vierde moet zijn gestort. Voor bestaande b.v.'s geldt die 
eis eerst aan het eind van de'overgangstermi jn. 

De Minister van Justi t ie, 
J . de Ruiter 
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