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Algemeen 

1. Onder de bestaande wet heerst onzekerheid over de vraag welke 
gevolgen het deelnemen door een naamloze of besloten vennootschap als 
vennoot van een vennootschap onderfirma of commanditaire vennootschap 
heeft voor de toepasselijkheid en voor de toepassing van de structuurrege-
ling. Nadat deze rechtsonzekerheid in 1979 aan de dag getreden was, is 
onder meer hierover de mening gevraagd van de Commissie Vennootschaps-
recht. Op 27 augustus 1981 heeft de commissie haar rapport over rechts-
personen die volledig aansprakelijk vennoot zijn1 uitgebracht. Het rapport 
heeft de vorm van een wetsontwerp met toelichting. De commissie acht op 
drie onderdelen van het vennootschapsrecht aanvullende bepalingen 
nodig: in het jaarrekeningenrecht, in het enquêterecht en in de structuurre-
geling. Ter uitvoering van dit laatste voorstel strekt dit wetsontwerp. 

2. Deze beperking tot slechts een deel van de voorstellen van de Com-
missie Vennootschapsrecht heeft slechts praktische redenen. Het jaarreke-
ningenrecht wordt herschreven in het aanhangige wetsontwerp 16 326 tot 
aanpassing aan de vierde EG-richtlijn vennootschapsrecht. Dat wetsontwerp 
bevatte enige voorstellen die minder ver gingen dan die van de Commissie 
Vennootschapsrecht. Het lag daarom voor de hand, nu deze voorstellen 
nog niet door de Tweede Kamer waren behandeld, deze te vervangen door 
de voorstellen van de Commissie Vennootschapsrecht. 

3. Op het gebied van het enquêterecht is een wijzigingsontwerp in 
voorbereiding. In dat ontwerp zijn mede verwerkt de wijzigingen die de 
Commissie Vennootschapsrecht voorstelt voor de situatie dat een n.v. of 
b.v. of een dochtermaatschappij daarvan vennote is van een cv. of v.o.f. 

4. Het wetsontwerp behelst een uitwerking van de structuurregeling 
voor n.v.'s en b.v.'s die volledig aansprakelijk vennoot zijn van een com-
manditaire vennootschap of vennootschap onder firma. Zoals de Commissie 
Vennootschapsrecht in het algemene deel van de toelichting op haar 
voorstellen opmerkt, behoort de wet duidelijkheid te verschaffen over de 
vraag in hoeverre men de onderneming van zulk een vennootschap mee 
moet betrekken bij de beoordeling van de vraag wanneer de structuurbe-
palingen op de aansprakelijke n.v. of b.v. vantoepassing zijn en in hoeverre 
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' Verkrijgbaar bij het Ministerie van Justitie. 
Het rapport is uitvoerig besproken door Mr. J. 
H. Schraven in de Naamlooze Vennootschap, 
februari 1982, blz, 24-32. 



de structuurregeling de vennootschap onder firma of commanditaire 
vennootschap in dat geval raakt. De bestaande onzekerheid houdt het 
gevaar in dat, met een beroep op een beperkte uitleg van de wet, de door 
de wetgever gewenste medezeggenschap niet volledig tot haar recht komt. 
Voor zover bekend, is dit gevolg overigens tot nu toe uitgebleven. 

Deze onzekerheid komt niet voort uit de toerekening van het vermogen 
dat een vennoot heeft gestoken in de vennootschap onder firma of van de 
winst die hij daarin heeft gelaten. Deze moeten immers als deelneming 
worden verantwoord op de jaarrekening van de deelnemende n.v. of b.v. 
dan wel van de groep waartoe deze behoort. De onduidelijkheid betrof de 
toerekening van werknemers en ondernemingsraad bij de vennootschap 
onder firma of commanditaire vennootschap en de toerekening van het 
door commanditaire, niet aansprakelijke, vennoten daarin gestoken kapitaal. 
Zie over deze onduidelijkheden het artikel van Westbroek in de Naamlooze 
Vennootschap van december 1979, blz. 213. 

Omdat in maatschappen de volledige aansprakelijkheid van elke vennoot 
ontbreekt - evenals een commanditaire inleg - is er geen reden het 
wetsontwerp uit te breiden tot maatschappen. 

5. Het aandeel dat de n.v. of b.v., in verhouding tot de andere vennoten, 
verschaft in het werkkapitaal van een vennootschap onder firma of com-
manditaire vennootschap, kan niet dienen als goede maatstaf om te 
beoordelen of deze als dochtermaatschappij van de n.v. of b.v. moet 
worden beschouwd. Het is hier veel moeilijker om te bepalen welk aandeel 
de vennoten in het kapitaal verschaffen dan in een n.v. of b.v. waarvan het 
geplaatste kapitaal een grootheid is waarin ieders deel nauwkeurig kan 
worden bepaald. In een vennootschap onder firma of commanditaire 
vennootschap kunnen de aansprakelijke vennoten geld opnemen uit de 
kas, ter verrekening met hun winstaandeel, mits zij een onderling voor 
ieder afgesproken bedrag in de kas laten. Dit grensbedrag is niet openbaar 
en de wet eist niet dat het in het belang van de schuldeisers wordt vastgesteld. 
Belangrijker dan de verhouding tussen ieders inleg is dat elke aansprakelijke 
vennoot voor alle verbintenissen ten volle aansprakelijk is. De hoedanigheid 
van aansprakelijke vennoot smeedt door deze betrokkenheid bij het wel en 
wee van de vennootschap een band die als ten minste even sterk mag 
gelden als de band van een aandeelhouder met een n.v. of b.v. waarin hij 
een meerderheidsbelang houdt. Dit geldt zelfs voor firmanten wier inleg 
klein is, vergeleken bij die van hun medevennoten. Voor belangrijke besluiten 
is hun instemming toch veelal vereist. Op deze overweging steunt het 
voorstel om aan het zijn van volledig aansprakelijk vennoot dezelfde 
gevolgen te verbinden als aan het houden van een meerderheidsbelang in 
een n.v. of in een b.v. Dit houdt in dat alle werknemers en de onderne-
mingsraad worden toegerekend aan elk der firmanten die n.v. of b.v. is. 

6. Een vraag die bij commanditaire vennootschappen rijst, is of de 
werknemers en ondernemingsraad niet zowel aan de volledig aansprakelijke 
vennoot moeten worden toegerekend als aan de commanditaire («stille») 
vennoot die het merendeel van het kapitaal verschaft. Commanditaire 
vennoten treden niet naar buiten op. Zij zijn slechts aansprakelijk tot het 
bedrag van hun inbreng. Het is de aansprakelijke vennoot die het beleid 
voert en naar buiten optreedt. Zijn medewerking is nodig voor de uitvoering 
van binnen de vennootschap genomen besluiten; niet die van een com-
manditaire vennoot. Bij de aansprakelijke vennoot is dus het aangrijpings-
punt te vinden om de bevoegdheid die de structuurbepalingen aan de 
raad van commissarissen toekennen om bepaalde besluiten tegen te 
houden door hantering van een goedkeuringsrecht, uit te breiden tot 
besluiten in de commanditaire vennootschap. Machtsmiddelen binnen een 
commanditaire vennoot, wiens stilzitten het uitvoeren van besluiten niet 
kan beletten, zouden geen doel treffen. De positie van commanditaire 
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vennoten verschilt kortom zo veel van die van aansprakelijke vennoten, dat 
de wetgever uit een commanditaire deelneming niet een band tussen 
vennoot en vennootschap behoort af te leiden die op één lijn moet worden 
gesteld met een deelneming als volledig aansprakelijk vennoot. Bedacht 
moet ook worden dat een n.v. of b.v. veelal slechts bereid zal zijn een groot 
commanditair kapitaal te verschaffen, wanneer zij ook de zeggenschap 
heeft in de commanditaire vennootschap via een dochtermaatschappij die 
als aansprakelijk vennoot optreedt. 

De voorgestelde keuze leidt wel tot een verschil in behandeling van 
gemeenschappelijke dochterondernemingen die worden toevertrouwd aan 
een b.v. en gemeenschappelijke dochterondernemingen die in de vorm van 
een commanditair vennootschap worden gedreven. Als in een b.v. voor f6 
min. wordt deelgenomen door n.v. A en voor f 4 min. door n.v. B, dan 
worden de ondernemingsraad en de werknemers van de b.v. voor de 
toepassing van de structuurregeling vol toegerekend aan n.v. A. Maken de 
n.v.'s er een commanditaire vennootschap van met een 100% dochter-b.v. 
van n.v. A als volledig aansprakelijke vennote, met beide n.v.'s als vennote 
bij wijze van geldschieting en, alles in aanmerking nemend, opnieuw een 
kapitaalverhouding tussen A en B van 60-40, dan worden de onderne-
mingsraad en de werknemers voor de toepassing van de structuurregeling 
eveneens toegerekend aan n.v. A, omdat haar dochtermaatschappij de 
enige aansprakelijke vennote is. Als in dit voorbeeld de n.v.'s evenwel 
liever willen dat de werknemers van de onderneming hun invloed krijgen 
in de medezeggenschap bij n.v. B, dan kan dit geschieden door slechts een 
dochtervennootschap van n.v. B tot aansprakelijke vennote te maken. 
Daarbij kan de kapitaalverhouding ongewijzigd 60-40 blijven. In het gegeven 
voorbeeld zal vennootschap B dan bij voorbeeld voor f 60 000 aandelen 
nemen in de beherende b.v. en f340 000 inleggen als commanditaire 
vennote, terwijl vennootschap A dan voor f40 000 aandelen neemt en 
f560000 inlegt. 

7. De hiervoor gegeven toelichting is in grote lijnen ontleend aan die van 
de Commissie Vennootschapsrecht op haar voorstellen, voor zover van 
belang voor het voorstel in dit wetsontwerp. 

Artikelen 165a en 275a 

Beide artikelen worden gezamenlijk toegelicht, omdat zij onderling niet 
noemenswaard afwijken. 

Omdat de begrippen deelneming, groepsmaatschappij en dochtermaat-
schappij worden gehanteerd die in wetsontwerp 16 326 worden omschreven, 
is artikel 187 van boek 2 BW volgens dat ontwerp als bijlage 1 bij deze 
toelichting opgenomen; artikel 76, dat de n.v.'s betreft, is vrijwel 
gelijkluidend. 

Voor een toelichting verwijs ik naar de memorie van toelichting op 
wetsontwerp 16326 (aanpassing aan de vierde EG-richtlijn; jaarrekeningen-
recht), blz. 37, laatste alinea, blz. 38, eerste alinea en blzz. 70 en 71 (onderdeel 
C), alsmede naar de nota van wijzigingen, stuk nr. 9, blzz. 18 en 19 (artikelen 
54a, 76 en 187). 

Als bijlage 2 is het voorstel van de Commissie Vennootschapsrecht voor 
artikel 165a hierbij gevoegd. De afwijkingen tussen dat ontwerp en het nu 
ingediende ontwerp komen grotendeels voort uit een verschil in gehanteerde 
begrippen: In het aanhangige artikel 187 (zie bijlage 1) wordt als dochter-
maatschappij aangeduid wat de Commissie Vennootschapsrecht noemt 
«een vennootschap waarin de naamloze/besloten vennootschap een 
meerderheidsbelang heeft». Verder is lid 4 nog verduidelijkt overeenkomstig 
de daarbij door de commissie gegeven toelichting. 

De verschillende bepalingen in de structuurregeling bevatten thans niets 
over het geval dat een n.v. of b.v. beherende vennote is van een vennoot-
schap onder firma of commanditaire vennootschap. De onzekerheid of de 
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Sociaal-Economische Raad binnen afzienbare tijd andere wijzigingen in de 
structuurbepalingen zal voorstellen, heeft ertoe geleid de nu ingediende 
wijzigingen op te nemen in een afzonderlijk nieuw artikel. 

Uit lid 7 volgt de toerekening van de werknemers en de ondernemingsraad 
bij commanditaire vennootschappen en vennootschappen onder firma aan 
elke onbeperkt aansprakelijke vennoot. De toerekening is beperkt tot de 
toepassing van de structuurregeling. In de woordkeus wordt aangesloten 
op de bepalingen in de structuurregeling. In de woordkeus wijzigingen in 
wetsontwerp 16326 (het nieuwe jaarrekeningenrecht). Het spreekt vanzelf 
dat, nu de band met een vennootschap waarvan de n.v. of b.v. volledig 
aansprakelijk is, sterk genoeg is om die gelijk te stellen met de band met 
een dochtermaatschappij, waarin voor meer dan vijftig procent wordt 
deelgenomen, die band zeker sterk genoeg is voor gelijkstelling in de 
structuurregeling, waar deelneming voor vijftig procent al voldoende is. 

De toerekening is niet zonder gevolgen. Buiten twijfel wordt gesteld dat de 
ondernemingsraad en de werknemers in de onderneming van een vennoot-
schap waarvan de n.v. of een dochtermaatschappij aansprakelijk vennoot 
is, meetellen bij de bepaling van de grens voor de hoedanigheid van 
structuurvennootschap (lid 2 onder b en c van de artikelen 153 en 263). 

Verdere gevolgen zijn dat de ondernemingsraad bij de onderneming van 
een vennootschap onder firma of commanditaire vennootschap wordt 
toegerekend aan elke aansprakelijke vennoot, indien dat van belang is voor 
de gelding van de artikelen 157, lid 1, en 158, lid 13. Als de vennootschap 
onder firma deel uitmaakt van een groep waarineen centrale ondernemings-
raad is ingesteld, zal dit leiden tot vertegenwoordiging in de centrale 
ondernemingsraad. Artikel 160 bepaalt dat eigen werknemers, en bestuur-
ders en personen in dienst van een werknemersorganisatie die betrokken 
pleegt te zijn bij de vaststelling van de arbeidsvoorwaarden van de eigen 
werknemers, geen commissaris mogen zijn. Als eigen werknemers tellen 
nu zonder twijfel ook de werknemers mee in dienst van de n.v. of van een 
dochtermaatschappij wanneer deze optreedt als aansprakelijke vennote 
van een vennootschap onder firma of commanditaire vennootschap. 

Ten slotte stelt lid 1 buiten twijfel dat de werknemers in de onderneming 
van dergelijke vennootschappen onder firma of commanditaire vennoot-
schappen meetellen op de voet van artikel 164, lid 2, en mee onder de 
werking vallen van artikel 164, lid 1 onder j en k. Toestemming van de raad 
van commissarissen is vereist voor ontslag van een aanmerkelijk aantal 
arbeiders en voor een ingrijpende wijziging in hun arbeidsomstandigheden. 
Indien zij op het geheel een aanmerkelijk deel vormen, geldt dit vereiste 
dus ook voor de werknemers in de ondernemingen van vennootschappen 
onder firma en commanditaire vennootschappen waarvan de n.v. aanspra-
kelijk vennote is. Is het aanmerkelijke aantal werknemers werkzaam voor 
een vennootschap met als aansprakelijke vennote een rechtspersoon 
waarin de n.v. voor ten minste de helft van het kapitaal deelneemt, dan 
geldt het vereiste ook voor besluiten met de genoemde ingrijpende 
uitwerking die de n.v. te hunnen aanzien neemt. 

Als de deelnemende rechtspersoon een b.v. of een dochtermaatschappij 
van een b.v. is, zijn de gevolgen dezelfde, als wanneer het een n.v. zou zijn 
of een dochtermaatschappij van een n.v. 

Lid 1 wijkt in twee opzichten af van het voorstel van de commissie. Ten 
eerste is, overeenkomstig de omschrijvingen in de artikelen 76 en 187, 
leden 1 en 3 onder a, «kapitaal» vervangen door «geplaatste kapitaal». 
Hiermee wordt slechts duidelijkheid nagestreefd; ook de commissie doelde 
op het geplaatste kapitaal. De tweede afwijking is dat «rechtspersoon of 
vennootschap waarin zij een meerderheidsbelang heeft» is vervangen door 
«dochtermaatschappij». Ook dit is slechts een verschil in woordkeus. Uit de 
omschrijving van het begrip dat de commissie hanteert enerzijds en 
anderzijds van «dochtermaatschappij» in de artikelen 76 en 187 zoals 
hiarboven weergegeven, blijkt dat hetzelfde wordt bedoeld. 

Tweede Kamer, zitting 1982-1983, 17 845, nrs. 1-3 8 



Lid 2 wijkt niet af van het voorstel van de commissie. De redenen voor 
deze bepaling zijn uiteengezet in het algemene deel van de toelichting, 
punt 7. 

Lid 3 is gericht tegen de mogelijkheid dat de keuze van de rechtsvorm 
van commanditaire vennootschap voor een dochtermaatschappij ertoe 
leidt dat de moedervennootschap beneden de voor de verplichte toepassing 
van de structuurregeling gestelde vermogensgrens zou vallen. Het is voor 
de financiële kracht van een onderneming zonder belang of zij wordt 
gedreven door een n.v. met een aandelenkapitaal van f 10 min. of door een 
n.v. met een aandelenkapitaal van f 1 min. als beherende vennote van een 
commanditaire vennootschap met een aansprakelijkheid van stille vennoten 
tot f 9 min. Samen is dat ook f 10 min.2 Voor de telling van het kapitaal en 
de reserves maakt het wel verschil, omdat de commanditaire inbreng door 
de beherende n.v. als schuld op de balans wordt geboekt en het aandelen-
kapitaal niet. In dit opzicht leidt de omschrijving van de vermogensgrens in 
artikel 153 (263), lid 2 onder a.tot een onderscheid dat niet beantwoordt aan 
de economische werkelijkheid. Om dit verschil op te heffen wordt deelne-
ming van de vennoten bij wijze van geldschieting ingevolge het derde lid 
op dezelfde wijze beschouwd als het aandelenkapitaal van de aansprakelijke 
vennoot. Is dat een n.v. of b.v., dan kan zij dus op deze wijze uitstijgen 
boven de grens van f 10 min. De inbreng wordt geteld bij het vermogen 
van elke aansprakelijke vennoot, voor de toepassing van de structuurrege-
ling. De inbreng behoeft nog niet te zijn verricht. Daarom worden de nog 
verschuldigde verplichtingen tot inbreng afzonderlijk genoemd. De verplich-
ting tot inbreng moet al wel vaststaan en niet afhankelijk zijn gesteld van 
nog te nemen besluiten en evenmin van andere onzekere gebeurtenissen 
dan déconfiture van de commanditaire vennootschap. Het is deze reeds 
verrichte en nog verschuldigde inbreng die nu al wordt bedoeld in artikel 
20, derde lid, van het Wetboek van Koophandel en in artikel 7 van de 
Handelsregisterwet. Toerekening van de gehele commanditaire inleg aan 
elke rechtspersoon die aansprakelijk vennoot is, geschiedt omdat er geen 
bestendige verdelingssleutel is vast te stellen tussen de volledige aanspra-
kelijke vennoten die een goede maatstaf kan vormen, zoals in punt 6 van 
de algemene toelichting uiteen is gezet. 

Wanneer niet de n.v. of b.v. zelf aansprakelijke vennote is, maar vennote 
bij wijze van geldschieting, terwijl een dochtermaatschappij aansprakelijke 
vennote is, wordt ook deze commanditaire deelneming toegerekend aan de 
aansprakelijke vennote en langs deze omweg opnieuw aan de n.v. of b.v. 
zelf. De zinsnede aan het slot bepaalt daarom dat de bepaling niet mag 
leiden tot dubbeltelling, zoals anders bij de n.v. of b.v. zou geschieden in 
dit geval. 

In het voorstel van de commissie wordt verwezen naar het door haar 
voorgestelde artikel 76, lid 3, onder a. Artikel 76 is nu anders ingedeeld, 
zodat de verwijzing moest worden aangepast. Inhoudelijk wijkt ook het 
derde lid niet af van het voorstel van de commissie. 

Ook de strekking van lid 4 is gelijk aan het voorstel van de commissie. De 
bevoegdheid van de raad van commissarissen behoort niet afhankelijk te 
zijn van de omstandigheid of de n.v. of b.v. handelingen verricht voor zich 
zelf of in haar hoedanigheid van aansprakelijke vennote van een comman-
ditaire vennootschap of van een vennootschap onder firma. Dergelijke 
vennootschappen hebben geen in aandelen verdeeld kapitaal, maar 
kunnen wel schuldbrieven uitgeven. Lid 4 bepaalt dat de raad van commis-
sarissen dan dezelfde bevoegdheden heeft als ten aanzien van obligaties 
die de rechtspersoon voor eigen rekening uitgeeft. Voor alle duidelijkheid 
bepaalt lid 4 bovendien dat de onderdelen c-f en i-k van de artikelen 164 of 
274 van overeenkomstige toepassing zijn op besluiten die de n.v. of b.v. 
kan nemen als zij de hoedanigheid heeft van volledig aansprakelijke 
vennote. 

2 Deze redenering geldt, met wijziging van de 
bedragen, ook wanneer het bedrag van 
f 10000000 opgrond van het krachtens artikel 
153, lid 4, gekozen prijsindexcijfer zal zijn 
verhoogd. 
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Een wijziging van de vennootschapsakte of ontbinding van een vennoot-
schap onder firma of commanditaire vennootschap kan de rechtsbetrekkin-
gen tussen de vennoten wijzigen, maar niet de bevoegdheidsverdeling in 
een rechtspersoon die vennoot is. Zij is dus niette vergelijken met een 
statutenwijziging, maar kan wel het aangaan of verbreken van samenwerking 
inhouden en behoort dan volgens dezelfde maatstaf als in onderdeel d, te 
weten naar gelang zij van ingrijpende betekenis is, al dan niet aan goed-
keuring te worden onderworpen. Wisseling van een volledig aansprakelijke 
medevennoot zal daarom eerder onder het goedkeuringsvereiste vallen 
dan wisseling van commanditaire vennoten. De positie van een commandi-
taire vennoot verschilt immers vaak praktisch niet van die van een aandeel-
houder. 

Omdat in lid 4 wordt bepaald dat artikel 164, lid 1, mede van toepassing 
is op een aantal besluiten, genomen binnen een vennootschap onder firma 
of commanditaire vennootschap, belet artikel 164, lid 3, dat de naamloze 
vennootschap zich aan een aangegane verplichting kan onttrekken met een 
beroep op het ontbreken van de goedkeuring van de raad van commissa-
rissen. Indien zij, zoals gebruikelijk, bevoegd is de vennootschap onder 
firma te verbinden, houdt dit in dat ook de medevennoten daardoor zijn 
verbonden. In het, op grond van artikel 17 van het Wetboek van Koophandel, 
niet uitgesloten geval dat dit anders is, verbindt de naamloze vennootschap 
alleen zichzelf. Het geval van algehele nietigheid kan zich dus niet voordoen. 

Omdat het ontwerp aansluit op het geldende recht, kan de wet zonder 
uitstel in werking treden. Voor het gemak van de gebruikers wordt voorge-
steld dit te doen op de eerste dag van de maand, volgende op de datum 
van uitgifte van het Staatsblad. 

De Minister van Justitie, 
F. Korthals Altes 
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BIJLAGE 1 Artikel 187 (volgens gewijzigd wetsontwerp 16326, stuk nr. 10) 

1. De vennootschap heeft een deelneming in een andere rechtspersoon 
indien zij of een dochtermaatschappij voor rekening van een van beide 
kapitaal verschaft met het doel ten dienste van de eigen werkzaamheid 
duurzaam verbonden te zijn met die rechtspersoon. Verschaft zij of een 
dochtermaatschappij, alleen of tezamen met een dochter- of groepsmaat-
schappij, ten minste een vijfde gedeelte van het geplaatste kapitaal, dan 
wordt het bestaan van een deelneming vermoed. Met een deelneming 
wordt gelijkgesteld het belang in een vennootschap waarvan zij of een 
dochtermaatschappij vennote is. 

2. Een rechtspersoon of vennootschap die met de besloten vennootschap 
in een groep is verbonden, wordt als groepsmaatschappij aangeduid. 

3. Dochtermaatschappij van een besloten vennootschap is: 
a. een rechtspersoon waaraan zij voor eigen rekening, alleen of tezamen 

met een dochter- of groepsmaatschappij, meer dan de helft van het 
geplaatste kapitaal verschaft of doet verschaffen, 

b. een commanditaire vennootschap of vennootschap onder firma 
waarvan zij volledig aansprakelijke vennote is. 

4. Een rechtspersoon of vennootschap is ook dochtermaatschappij van 
een besloten vennootschap, indien deze niet zelf, maar een dochtermaat-
schappij de vereisten van het vorige lid vervult. 

5. Kapitaalverschaffing door groepsmaatschappijen wordt voor de 
toepassing van lid 3 onder a niet toegerekend aan een groepsmaatschappij 
die minder kapitaal verschaft dan een andere groepsmaatschappij met haar 
dochtermaatschappijen gezamenlijk. 

6. Bij de vaststelling welk deel van het geplaatste kapitaal wordt verschaft, 
wordt het kapitaal verminderd met het bedrag van de aandelen die de 
rechtspersoon zelf houdt. 
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BIJLAGE 2 Artikel 165a, zoals door de Commissie Vennootschapsrecht voorgesteld 

1. Voor de toepassing van deze afdeling worden onder rechtspersonen 
waarin de naamloze vennootschap een deelneming heeft voor ten minste 
de helft van het kapitaal, mede verstaan vennootschappen waarvan zij of 
een rechtspersoon of vennootschap waarin zij een meerderheidsbelang 
heeft, volledig aansprakelijk vennoot is. 

2. Voor de toepassing van deze afdeling worden onder vennootschappen 
waarin de naamloze vennootschap een deelneming heeft niet begrepen 
commanditaire vennootschappen waarin uitsluitend bij wijze van geldschie-
ting wordt deelgenomen. 

3. Voor de toepassing van de artikelen 153, tweede lid onder a, en 164, 
eerste lid onder e en f, worden onder het geplaatste kapitaal met de 
reserves van de naamloze vennootschap begrepen de gezamenlijk 
verrichte en nog verschuldigde inbreng door vennoten bij wijze van 
geldschieting in commanditaire vennootschappen waarin zij een meerder-
heidsbelang heeft als bedoeld in artikel 76 lid 3 onder a, voor zover dit 
niet tot dubbeltelling leidt bij de naamloze vennootschap. 

4. Artikel 164, eerste lid onder a en c, is mede van toepassing op schuld-
brieven die worden uitgegeven door een vennootschap waarvan de 
naamloze vennootschap volledig aansprakelijke vennote is. Artikel 164, 
eerste lid, onder d-f, j en k, is mede van toepassing op besluiten, genomen 
binnen een vennootschap waarvan de naamloze vennootschap volledig 
aansprakelijke vennote is. 
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