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21 127 Bepalingen inzake het toezicht op 
beleggingsinstellingen (Wet toezicht 
beleggingsinstellingen) 

Nr. 1 KONINKLIJKE BOODSCHAP 

Aan de Tweede Kamer der Staten-Generaal 

Wij bieden U hiernevens ter overweging aan een voorstel van Wet, 
houdende bepalingen inzake het toezicht op beleggingsinstellingen (Wet 
toezicht beleggingsinstellingen). 

De toelichtende memorie (en bijlagen), die het Wetsvoorstel vergezelt, 
bevat de gronden waarop het rust. 

En hiermede bevelen Wij U in Godes heilige bescherming. 

's-Gravenhage, 3 mei 1989 Beatrix 

Nr. 2 VOORSTEL VAN WET 

Wij Beatrix, bij de gratie Gods, Koningin der Nederlanden, Prinses van 
Oranje Nassau, enz. enz. enz. 

Allen, die deze zullen zien of horen lezen, saluut! doen te weten: 
Alzo Wij in overweging hebben genomen, dat het wenselijk is regels te 

geven voor beleggingsinstellingen met het oog op een adequate werking 
van de financiële markten en de positie van de beleggers op die markten, 
en dat het noodzakelijk is uitvoering te geven aan de richtlijn van de 
Raad van de Europese Gemeenschappen van 20 december 1985 tot 
coördinatie van de wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen betref-
fende bepaalde instellingen voor collectieve belegging in effecten 
(icbe's) (85/611/EEG); 

Zo is het dat Wij, de Raad van state gehoord, en met gemeen overleg 
der Staten-Generaal, hebben goedgevonden en verstaan, gelijk Wij 
goedvinden en verstaan bij deze: 
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HOOFDSTUK I - INLEIDENDE BEPALINGEN 

Artikel 1 

In deze wet en in de daarop berustende bepalingen wordt verstaan 
onder: 

a. beleggingsmaatschappij: de rechtspersoon die gelden of andere 
goederen ter collectieve belegging vraagt of heeft verkregen teneinde de 
deelnemers in de opbrengst van de beleggingen te doen delen; 

b. beleggingsfonds: een niet in een rechtspersoon ondergebracht 
vermogen waarin ter collectieve belegging gevraagde of verkregen 
gelden of andere goederen zijn of worden opgenomen teneinde de 
deelnemers in de opbrengst van de beleggingen te doen delen; 

c. beleggingsinstelling: beleggingsmaatschappij of beleggingsfonds; 
d. deelnemer: de aandeelhouder in een beleggingsmaatschappij 

danwei de deelgerechtigde in een ter collectieve belegging bijeenge-
bracht vermogen; 

e. beheerder: de beleggingsmaatschappij respectievelijk degene die 
geheel of ten dele belast is met het beheer van het beleggingsfonds; 

f. bewaarder: degene die belast is met de bewaring van de activa van 
de beleggingsinstelling; 

g. effecten. 
1. aandeelbewijzen, schuldbrieven, winst- en oprichtersbewijzen, 

optiebewijzen, warrants, en soortgelijke waardepapieren; 
2. rechten van deelgenootschap, opties, rechten op overdracht op 

termijn van zaken, inschrijvingen in aandelen- en schuldregisters, en 
soortgelijke, al dan niet voorwaardelijke, rechten; 

3. certificaten van waarden als hiervoor bedoeld; 
4. recepissen van waarden als hiervoor bedoeld; 
h. Onze minister: Onze minister van Financiën; 
/. richtlijn: de Richtlijn van de Raad van de Europese Gemeenschappen 

van 20 december 1985 tot coördinatie van de wettelijke en bestuurs-
rechtelijke bepalingen betreffende bepaalde instellingen voor collectieve 
belegging in effecten (85/611/EEG, Pb.L375); 

j. Lid-Staat: een Lid-Staat van de Europese Gemeenschappen. 

Artikel 2 

Geen effecten in de zin van deze wet zijn: 
a. waarden welke uitsluitend het karakter van betaalmiddel dragen; 
b. appartementsrechten. 

Artikel 3 

De bepalingen van deze wet en de daarop berustende bepalingen ten 
aanzien van een beleggingsinstelling die een beleggingsfonds is, zijn 
gericht tot de beheerder. 

HOOFDSTUK II - VERGUNNING 

Paragraaf 1 - Algemeen 

Artikel 4 

Het is verboden in of vanuit Nederland buiten een besloten kring gelden 
of andere goederen ter deelneming in een beleggingsinstelling waaraan 
geen vergunning is verleend, te vragen of te verkrijgen danwei rechten 
van deelneming in een degelijke beleggingsinstelling aan te bieden. 
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2. Het verbod in het eerste lid is niet van toepassing op: 
a. de beleggingsinstelling die op grond van artikel 17 tot de verhan-

deling van haar rechten van deelneming kan overgaan; 
b. de aanbieding van rechten van deelneming door natuurlijke 

personen anders dan in de uitoefening van hun beroep of bedrijf. 

Paragraaf 2 - Vergunningvereisten 

Artikel 5 

1. Onze minister verleent een beleggingsinstelling, op verzoek en met 
inachtneming van artikel 6, een vergunning indien de aanvrager aantoont 
dat de beleggingsinstelling en de bewaarder, indien aan de beleggingsin-
stelling verbonden, voldoen aan de bij of krachtens algemene maatregel 
van bestuur te stellen eisen met betrekking tot: 

a. deskundigheid en betrouwbaarheid; 
b. financiële waarborgen; 
c. bedrijfsvoering; en 
d. aan de deelnemers in de beleggingsinstelling en aan het publiek te 

verstrekken informatie. 
2. Indien een vergunning voor een beleggingsfonds wordt gevraagd, 

dient de aanvrager bovendien aan te tonen dat: 
a. de beheerder een rechtspersoon met volledige rechtsbevoegdheid 

is; 
b. de activa van het beleggingsfonds in bewaring worden gegeven bij 

een van de beheerder onafhankelijke bewaarder; en 
c. de activa van het beleggingsfonds worden afgescheiden van het 

vermogen van de beheerder, van de bewaarder alsmede van elke natuur-
lijke persoon of andere rechtspersoon. 

3. Onze minister kan op verzoek aan een aanvrager een vergunning 
verlenen indien de aanvrager aantoont dat redelijkerwijs niet volledig kan 
worden voldaan aan eisen gesteld bij of krachtens het eerste en tweede 
lid, en hij tevens aantoont dat de doeleinden die deze wet beoogt te 
bereiken anderszins voldoende bereikt zijn. 

Artikel 6 

1. De aanvrager van een vergunning voor een beleggingsinstelling: 
a. waarvan het statutaire of reglementaire doel uitsluitend is het 

beleggen in effecten met toepassing van het beginsel van risico-
spreiding; 

b. waarvan de rechten van deelneming op verzoek van de deelnemer 
ten laste van de activa rechtstreeks of middellijk worden ingekocht of 
terugbetaald; en 

c. waarvan de zetel of, wanneer het een beleggingsfonds betreft, die 
van de beheerder, in Nederland is gelegen; 

moet bovendien aantonen dat de beleggingsinstelling en de 
bewaarder, indien aan de beleggingsinstelling verbonden, voldoen aan 
het tweede tot en met zesde lid. 

2. Het hoofdkantoor van de beleggingsmaatschappij dan wel van de 
beheerder van het beleggingsfonds is in Nederland gelegen. 

3. De werkzaamheden van de beheerder van het beleggingsfonds zijn 
beperkt tot het beheer van beleggingsinstellingen. 

4. De beleggingsinstelling vervult geen andere werkzaamheden dan 
die bedoeld in het eerste lid. 

5. De activa van de beleggingsmaatschappij worden in bewaring 
gegeven bij een van haar onafhankelijke bewaarder. Bij of krachtens 
algemene maatregel van bestuur kan voor beleggingsmaatschappijen van 
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dit vereiste worden afgeweken overeenkomstig de bij of krachtens die 
maatregel te stellen regels. 

6. De bewaarder van de beleggingsinstelling heeft zijn zetel in een 
Lid-Staat en heeft een vestiging in Nederland. 

7. Artikel 5, derde lid, is van overeenkomstige toepassing. 

Artikel 7 

Artikel 6 is niet van toepassing op een in dat artikel omschreven beleg-
gingsinstelling die: 

a. geen gelden of andere goederen van het publiek van de Europese 
Gemeenschappen ter belegging vraagt of verkrijgt; 

b. krachtens haar statuten of reglementen, haar rechten van 
deelneming slechts bij het publiek in landen buiten de Europese 
Gemeenschappen mag plaatsen; 

c. behoort tot één van de door Onze minister aangewezen soorten 
beleggingsinstellingen waarvoor de bij en krachtens artikel 12, tweede 
lid, gestelde regels met betrekking tot het beleggen, gelet op hun beleid 
inzake beleggingen of het aangaan van leningen, niet geschikt zijn; of 

d. haar activa via dochtermaatschappijen voornamelijk belegt in 
andere objecten dan effecten. 

Artikel 8 

Aan een vergunning kunnen beperkingen worden gesteld en 
voorschriften worden verbonden met het oog op andere adequate 
werking van de financiële markten en de positie van de beleggers op die 
markten, indien feiten en omstandigheden die betrekking hebben op 
degene voor wie de vergunning zal gelden dit vereisen. De beperkingen 
kunnen uitsluitend worden gesteld ten aanzien van de reikwijdte en de 
tijdsduur van de vergunning. 

Artikel 9 

Als bewaarder mag slechts optreden een rechtspersoon die in belang-
rijke mate zijn bedrijf maakt van het bewaren en administreren van 
beleggingsobjecten ten behoeve van derden. 

Artikel 10 

Indien Onze minister van oordeel is dat van de in Nederland gevoerde 
of te voeren naam van de beleggingsinstelling gevaar voor verwarring is 
te duchten, verlangt hij van de beleggingsinstelling een verklarende 
vermelding aan de naam toe te voegen. 

Paragraaf 3 - Voorschriften voor beleggingsinstellingen 

Artikel 11 

1. Het is de beleggingsinstelling waaraan op grond van artikel 6 een 
vergunning is verleend, verboden haar statuten of reglementen zodanig 
te wijzigen dat zij niet meer onder de toepassing van artikel 6 valt. 

2. Een wijziging van de statuten of reglementen, als bedoeld in het 
eerste lid, is nietig. Op verzoek van het openbaar ministerie benoemt de 
rechter een bewindvoerder met de macht om de gevolgen van de nietige 
handeling ongedaan te maken. 

3. Bij het ongedaan maken van de nietige handeling dient de bewind-
voerder mede te handelen in het belang van de deelnemers in de beleg-
gingsinstelling. 
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Artikel 12 

1. Een beleggingsinstelling waaraan een vergunning is verleend en de 
bewaarder, indien aan de instelling verbonden, zijn verplicht zich te 
houden aan de bij of krachtens algemene maatregel van bestuur te 
stellen regels met betrekking tot de deskundigheid en betrouwbaarheid, 
financiële waarborgen, bedrijfsvoering en informatieverschaffing. 

2. Een beleggingsinstelling, waaraan op grond van artikel 6 een 
vergunning is verleend, en de bewaarder, indien aan de instelling 
verbonden, zijn bovendien verplicht zich te houden aan de bij of 
krachtens algemene maatregel van bestuur te stellen aanvullende regels 
met betrekking tot financiële waarborgen, het beleggen en informatiever-
schaffing. 

3. Onze minister kan op verzoek van de beleggingsinstelling bepalen, 
dat zij of de bewaarder, indien aan de instelling verbonden, niet behoeft 
te voldoen aan alle in het eerste of het tweede lid bedoelde regels indien 
zij aantoont dat daaraan redelijkerwijs niet volledig kan worden voldaan 
en dat de doeleinden die deze wet beoogt te bereiken anderszins 
voldoende bereikt zijn. Onze minister kan een beschikking als hiervoor 
bedoeld wijzigen of intrekken indien naar zijn oordeel de omstandig-
heden waaronder de beschikking is gegeven zodanig zijn gewijzigd dat 
de doeleinden die deze wet beoogt te bereiken niet langer worden 
bereikt. 

Artikel 13 

1. Een beleggingsinstelling waaraan op grond van artikel 6 een 
vergunning is verleend en die voornemens is haar rechten van 
deelneming in een andere Lid-Staat te verhandelen, dient, alvorens 
daartoe over te gaan, Onze minister alsmede het bevoegde gezag in die 
andere Lid-Staat van haar voornemen in kennis te stellen. 

2. Onze minister verstrekt, op verzoek, aan de beleggingsinstelling 
waaraan op grond van artikel 6 een vergunning is verleend en die voldoet 
aan de in artikel 12 bedoelde regels, een verklaring dat zij voldoet aan de 
voorwaarden van de richtlijn. 

Paragraaf 4 - Vrijstelling 

Artikel 14 

1. Onze minister kan vrijstelling verlenen van het in artikel 4 vervatte 
verbod. 

2. Aan een vrijstelling als bedoeld in het eerste lid kunnen beperkingen 
worden gesteld en voorschriften worden verbonden met het oog op een 
adequate werking van de financiële markten en de positie van de 
beleggers op die markten. De beperkingen kunnen uitsluitend worden 
gesteld ten aanzien van de reikwijdte van de vrijstelling. 

Paragraaf 5 - De intrekking van de vergunning 

Artikel 15 

Onze minister kan een vergunning slechts intrekken: 
a. op schriftelijk verzoek van de houder; 
b. indien de gegevens of bescheiden die zijn verstrekt ter verkrijging 

van de vergunning zodanig onjuist of onvolledig blijken dat op het 
verzoek een andere beslissing zou zijn genomen als bij de beoordeling 
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van het verzoek de juiste omstandigheden volledig bekend waren 
geweest; 

c. indien zich omstandigheden voordoen of feiten bekend worden op 
grond waarvan zo zij voor het tijdstip waarop de vergunning werd 
verleend zich hadden voorgedaan, of bekend waren geweest, de 
vergunning zou zijn geweigerd; 

d. indien de vergunninghouder of de aan de beleggingsinstelling 
verbonden bewaarder kennelijk de in artikel 5, artikel 6 of artikel 9 
bedoelde werkzaamheden niet meer uitvoert; 

e. indien de beleggingsinstelling of daaraan verbonden bewaarder niet 
meer voldoet aan de bij of krachtens deze wet gestelde eisen, regels of 
beperkingen of gegeven voorschriften; 

f. indien de beleggingsinstelling of de daaraan verbonden bewaarder 
niet of niet genoegzaam uitvoering heeft gegeven aan een aanwijzing of 
een aanzegging van Onze minister als bedoeld in artikel 21 respectie-
velijk artikel 22. 

Artikel 16 

1. Onze minister deelt de intrekking van een op grond van artikel 6 
verleende vergunning tegelijk mede aan de beleggingsinstelling, de 
bewaarder indien aan de beleggingsinstelling verbonden en het 
bevoegde gezag in de overige Lid-Staten. 

2. Een beleggingsmaatschappij, waarvan de vergunning is 
ingetrokken, wordt op verzoek van Onze minister door de rechtbank 
ontbonden. 

3. Het vermogen van een beleggingsfonds, waarvan de vergunning is 
ingetrokken, moet worden vereffend binnen een door Onze minister te 
bepalen termijn. Hij kan deze termijn verlengen. Hij kan een of meer 
vereffenaars aanwijzen die aan hem verantwoording schuldig zijn. 

4. Onze minister kan ten aanzien van het beleggingsfonds, waaraan op 
grond van artikel 5 een vergunning is verleend, ontheffing verlenen van 
het bepaalde in het derde lid, indien de werkzaamheden van het fonds 
worden voortgezet in een besloten kring. Aan een ontheffing kunnen in 
het belang van de deelnemers beperkingen worden gesteld en 
voorschriften worden verbonden. 

HOOFDSTUK III - BELEGGINGSINSTELLINGEN UIT ANDERE 
L IDSTATEN DIE ONDER DE TOEPASSING VAN DE RICHTLIJN 
VALLEN 

Artikel 17 

1. De beleggingsinstelling die haar zetel of een beheerder met zetel in 
een andere Lid-Staat heeft en overigens voldoet aan de in artikel 6, 
eerste lid onderdelen a en b, gegeven omschrijving, is verplicht aan Onze 
minister mededeling te doen van haar voornemen haar rechten van 
deelneming in Nederland buiten besloten kring aan te bieden. 

2. Bij de mededeling legt de beleggingsinstelling over: 
a. een verklaring van het bevoegde gezag van de Lid-Staat waar haar 

zetel of die van haar beheerder is gevestigd, dat de instelling voldoet aan 
de voorwaarden van de richtlijn; 

b. haar statuten of reglementen; 
c. haar prospectus; 
d. gegevens over de beoogde wijze van informatieverschaffing, van 

verhandeling van, uitkeringen op alsmede inkoop van of terugbetaling op 
rechten van deelneming in Nederland; 

e. in voorkomend geval haar laatste jaarrekening en halfjaarcijfers. 
3. Een beleggingsinstelling als bedoeld in het eerste lid moet in ten 
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minste de Nederlandse taal de gegevens en bescheiden verschaffen, die 
zij openbaar dient te maken overeenkomstig de regels gesteld door de 
Lid-Staat waar haar zetel of die van haar beheerder is gevestigd. 

4. Twee maanden na de mededeling overeenkomstig het bepaalde in 
het eerste, tweede en derde lid, kan de beleggingsinstelling overgaan tot 
de verhandeling van haar rechten van deelneming, tenzij Onze minister 
voordien met redenen omkleed de instelling heeft medegedeeld: 

a. dat de voornemens als bedoeld in onderdeel d van het tweede lid 
niet in overeenstemming zijn met toepasselijke Nederlandse wettelijke 
bepalingen; of 

b. dat de beoogde wijze van verhandeling in strijd is met wettelijke 
voorschriften die betrekking hebben op het niet door de richtlijn 
bestreken gebied. 

5. Artikel 10 is op de in het eerste lid bedoelde beleggingsinstelling 
van toepassing. 

6. Indien een beleggingsinstelling als bedoeld in het eerste lid in strijd 
handelt met een voorschrift in het eerste tot en met het vijfde lid, kan 
Onze minister deze beleggingsinstelling verbieden in Nederland haar 
rechten van deelneming aan te bieden of voorschriften geven met 
betrekking tot het aanbieden van deze rechten. 

7. Van een besluit op grond van het zesde lid doet Onze minister 
onverwijld mededeling aan het bevoegde gezag in de Lid-Staat waar de 
zetel van de beleggingsinstelling of die van haar beheerder is gevestigd 
alsmede aan het bevoegde gezag in de overige Lid-Staten waar, voor 
zover hem bekend is, de rechten van deelneming worden verhandeld. 

HOOFDSTUK IV - HET REGISTER 

Artikel 18 

1. Onze minister houdt een register, waarin worden ingeschreven: 
a. beleggingsinstellingen waaraan een vergunning is verleend met 

inbegrip van de aan de vergunning gestelde beperkingen of verbonden 
voorschriften; 

b. beleggingsinstellingen die op grond van artikel 17 tot de verhan-
deling van haar rechten van deelneming mogen overgaan; 

c. beleggingsinstellingen als bedoeld in artikel 37, eerste lid. 
2. De inschrijving van een beleggingsinstelling waarvan de vergunning 

is ingetrokken, wordt doorgehaald, evenals de inschrijving van de beleg-
gingsinstelling als bedoeld in artikel 17 die niet langer in Nederland haar 
rechten van deelneming aanbiedt of die ingevolge artikel 17, zesde lid, is 
verboden in Nederland haar deelnemingsrechten aan te bieden. 

3. De inschrijving van een beleggingsinstelling, en de aan haar 
vergunning gestelde beperkingen en verbonden voorschriften, alsmede 
de doorhaling worden binnen veertien dagen na de dag, waarop zij heeft 
plaatsgehad, medegedeeld in de Staatscourant. 

4. Onze minister kan bepalen dat de in het derde lid bedoelde 
mededeling van een doorhaling tot een nader door hem te bepalen 
tijdstip wordt aangehouden indien openbaarmaking ernstige schade aan 
de belangen van de deelnemers zou kunnen toebrengen. 

5. In de maand januari van elk jaar wordt een lijst van de ingeschreven 
beleggingsinstellingen naar de stand per 31 december van het vooraf-
gaande jaar in de Staatscourant geplaatst. 

6. Onze minister houdt een afschrift van het register voor een ieder 
kosteloos ter inzage. 
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HOOFDSTUK V - CONTROLE EN UITVOERING 

Artikel 19 

1. Onze minister kan bij een beleggingsinstelling waaraan een 
vergunning is verleend, haar beheerder en haar bewaarder, indien aan de 
beleggingsinstelling verbonden, inlichtingen vragen of een onderzoek 
instellen of doen instellen ten einde na te gaan of wordt voldaan aan de 
bij of krachtens deze wet gestelde eisen, regels, beperkingen of gegeven 
voorschriften. 

2. Degene aan wie inlichtingen als bedoeld in dit artikel worden 
gevraagd, is verplicht deze inlichtingen binnen een door Onze minister te 
stellen termijn te verstrekken. 

3. Degene bij wie een onderzoek wordt ingesteld als bedoeld in dit 
artikel dient aan de personen die het onderzoek verrichten inzage te 
verlenen in alle boeken en bescheiden die op de beleggingsinstelling of, 
indien van toepassing, op de bewaarder betrekking hebben, en overigens 
alle medewerking te verlenen die nodig is voor een goede uitvoering van 
dat onderzoek. 

4. Een derde, die de in het derde lid bedoelde boeken en bescheiden 
onder zich heeft, is verplicht deze op vordering van Onze minister over te 
leggen. 

5. Onze minister kan bij een ieder van wie redelijkerwijs wordt 
vermoed dat hij zonder vergunning of vrijstelling buiten een besloten 
kring als beleggingsinstelling handelt, inlichtingen vragen ten einde zulks 
na te gaan. Het tweede, derde en vierde lid zijn van overeenkomstige 
toepassing. 

6. Inlichtingen omtrent afzonderlijke ondernemingen, instellingen en 
bewaarders, ingevolge dit artikel verkregen, worden niet gepubliceerd en 
zijn geheim. 

Artikel 20 

Artikel 19 is van overeenkomstige toepassing ten aanzien van de 
beleggingsinstelling als bedoeld in artikel 17, die is gerechtigd om tot 
verhandeling van haar deelnemingsrechten over te gaan, voor zover het 
betreft het toezicht op de naleving van het bij en krachtens artikel 17 
bepaalde. 

Artikel 21 

Indien de beleggingsinstelling waaraan een vergunning is verleend of 
de bewaarder, indien aan de beleggingsinstelling verbonden, niet blijkt te 
voldoen aan de bij en krachtens deze wet gestelde eisen, regels, beper-
kingen of gegeven voorschriften, kan Onze minister aan de instelling of 
de bewaarder een aanwijzing geven om binnen een door hem te stellen 
termijn daaraan alsnog te voldoen. 

Artikel 22 

1. Indien bijzondere gebeurtenissen een adequate functionering van 
de beleggingsinstelling of de bewaarder in gevaar brengen en naar het 
oordeel van Onze minister versterking van de organen van de beleg-
gingsinstelling of de bewaarder wenselijk maken, kan Onze minister bij 
aangetekende brief aanzeggen dat vanaf een bepaald tijdstip alle of 
bepaalde organen van de beleggingsinstelling of van de bewaarder hun 
bevoegdheden slechts mogen uitoefenen na goedkeuring door een of 
meer door Onze minister aangewezen personen en met inachtneming 
van de opdrachten van deze personen. 
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2. Met betrekking tot de in het eerste lid bedoelde aanzegging is het 
volgende van toepassing: 

a. de in dat lid bedoelde organen zijn verplicht de door Onze minister 
aangewezen personen alle medewerking te verlenen; 

b. Onze minister kan de organen toestaan bepaalde handelingen 
zonder toestemming te verrichten; 

c. Onze minister kan de aangewezen personen te allen tijde door 
andere vervangen; 

d. voor schade ten gevolge van handelingen, welke zijn verricht in 
strijd met een aanzegging als bedoeld in het eerste lid zijn degenen, die 
deze handelingen als orgaan van de beleggingsinstelling of van de 
bewaarder verrichten, persoonlijk aansprakelijk tegenover de beleggings-
instelling of de bewaarder. De beleggingsinstelling of de bewaarder kan 
de ongeldigheid van deze handelingen inroepen, indien de wederpartij 
wist, dat de vereiste goedkeuring ontbrak of daarvan niet onkundig kon 
zijn; 

e. de aanzegging blijft van kracht totdat de in het eerste lid bedoelde 
omstandigheden niet langer aanwezig zijn, doch voor ten hoogste één 
jaar. 

Artikel 23 

Indien een beleggingsinstelling de inkoop van haar rechten van 
deelneming opschort, stelt zij Onze minister en, indien zij een beleg-
gingsinstelling is als bedoeld in artikel 6, eerste lid, het bevoegde gezag 
van de Lid-Staten waar de rechten van deelneming van de beleggingsin-
stelling worden verhandeld onverwijld daarvan op de hoogte. 

Artikel 24 

Het is aan ieder, die uit hoofde van de toepassing van deze wet of van 
de krachtens deze wet genomen besluiten enige taak vervult, verboden 
van gegevens of inlichtingen, ingevolge deze wet verstrekt, of van 
gegevens en inlichtingen, bij het onderzoek van boeken en bescheiden 
verkregen, verder of anders gebruik te maken of daaraan verder of 
anders bekendheid te geven dan voor de uitoefening van zijn taak of 
door deze wet wordt geëist. 

Artikel 25 

1. Onze minister is, in afwijking van het bepaalde in artikel 24, 
bevoegd gegevens of inlichtingen, verkregen bij de uitvoering van deze 
wet, uit te wisselen met: 

a. het bevoegde gezag dat in andere staten met het toezicht op beleg-
gingsinstellingen en bewaarders is belast; en 

b. instanties die uit anderen hoofde in Nederland belast zijn met het 
toezicht op rechtspersonen die mede als beleggingsinstelling of 
bewaarder optreden, 

mits de geheimhouding van deze gegevens en inlichtingen in 
voldoende mate is verzekerd. 

2. Onze minister is bevoegd aan een beleggingsinstelling waaraan een 
vergunning is verleend en aan de bewaarder, indien aan de instelling 
verbonden, inlichtingen te vragen die nodig zijn voor uitvoering van 
verdragen tot uitwisseling van inlichtingen inzake beleggingsinstellingen 
en bewaarders. De beleggingsinstelling en de bewaarder zijn verplicht de 
gevraagde inlichtingen te verschaffen. 
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Artikel 26 

Onze minister dan wel een rechtspersoon aan wie ingevolge artikel 27, 
eerste lid, taken en bevoegdheden zijn overgedragen, is bevoegd de 
kosten die gemaakt worden voor de uitvoering van die taken en de 
uitoefening van die bevoegdheden aan beleggingsinstellingen in rekening 
te brengen volgens door Onze minister te stellen regels. 

Artikel 27 

1. Taken en bevoegdheden die Onze minister op grond van deze wet 
heeft, kunnen, met uitzondering van de taken en bevoegdheden bedoeld 
in de artikelen 7 onder c, 14, 26 voor zover het daarbij de door Onze 
minister te stellen regels betreft, 28 en 30, bij algemene maatregel van 
bestuur worden overgedragen aan een of meer rechtspersonen die deze 
als eigen taken uitvoeren en als eigen bevoegdheden uitoefenen. De 
verplichtingen jegens Onze minister op grond van deze wet gelden 
alsdan als verplichtingen jegens de desbetreffende rechtspersoon of 
rechtspersonen. 

2. Een overdracht als bedoeld in het eerste lid vindt slechts plaats 
indien de betrokken rechtspersoon aan de volgende eisen voldoet: 

a. hij dient in staat te zijn de in het eerste lid bedoelde taken en 
bevoegdheden naar behoren te vervullen; 

b. de voorwaarden dienen aanwezig te zijn voor een zodanige besluit-
vorming binnen de betrokken rechtspersoon dat een onafhankelijke 
vervulling van de in het eerste lid bedoelde taken en bevoegdheden 
zoveel mogelijk is gewaarborgd. 

3. Aan de overdracht als bedoeld in het eerste lid kunnen beperkingen 
worden gesteld en voorschriften worden verbonden. 

4. Indien bij algemene maatregel van bestuur taken en bevoegdheden 
als bedoeld in het eerste lid zijn overgedragen aan De Nederlandsche 
Bank N.V., is de Bank bevoegd deze taken uit te voeren en deze 
bevoegdheden uit te oefenen. 

5. Voor de totstandkoming, wijziging of intrekking van algemene 
maatregelen van bestuur als bedoeld in artikel 5, eerste lid, artikel 6, 
vijfde lid en artikel 12, eerste en tweede lid, een aanwijzing als bedoeld 
in artikel 7, onder c, een vrijstelling als bedoeld in artikel 14, eerste lid, 
de door Onze minister te stellen regels als bedoeld in artikel 26 en een 
maatregel als bedoeld in artikel 28, wordt het advies van de in het eerste 
lid bedoelde rechtspersoon of rechtspersonen ingewonnen. 

6. Een in het eerste lid bedoelde rechtspersoon brengt eenmaal per 
jaar, uiterlijk op 1 mei, aan Onze minister verslag uit over de uitoefening 
van de gedelegeerde taken en bevoegdheden op grond van deze wet. Dit 
verslag wordt door de zorg van Onze minister gepubliceerd, behoudens 
het gedeelte handelende over de uitvoering van artikel 5, derde lid, 
artikel 6, zevende lid, artikel 12, derde lid, artikel 21 en artikel 22, met 
dien verstande dat, zonder schriftelijke toestemming van de bij het te 
publiceren gedeelte van het verslag betrokkenen, gegevens met 
betrekking tot afzonderlijke beleggingsinstellingen en bewaarders niet 
gepubliceerd worden. 

HOOFDSTUK VI - BEPALINGEN VAN BIJZONDERE AARD 

Artikel 28 

Onze minister kan bepalen dat een vergunning op grond van deze wet 
wordt geweigerd of ingetrokken, of dat aan de vergunning beperkingen 
worden gesteld en voorschriften worden verbonden, danwei dat de 
eerder gestelde beperkingen en gegeven voorschriften worden gewijzigd, 
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indien: 
a. de beleggingsinstelling haar zetel heeft of haar beheerder zetel 

heeft in een Staat, niet zijnde een Lid-Staat, waar Nederlandse financiële 
instellingen niet worden toegelaten of aan onredelijke beperkingen 
worden onderworpen; of 

b. een natuurlijke persoon of rechtspersoon met de nationaliteit van 
een onder a bedoelde Staat rechtstreeks of middellijk overwegende 
zeggenschap kan uitoefenen in de beleggingsinstelling. 

Artikel 29 

Onze minister kan ten aanzien van de beleggingsinstelling die onder de 
omschrijving in artikel 6, eerste lid, onderdelen a en b, valt en die niet in 
een Lid-Staat is gevestigd danwei in een Lid-staat is gevestigd die nog 
geen uitvoering aan de richtlijn heeft gegeven, het bepaalde bij of 
krachtens artikel 6, derde tot en met zevende lid, alsmede artikel 12, 
tweede lid, van overeenkomstige toepassing verklaren. 

Artikel 30 

Onze minister kan een organisatie van beleggingsinstellingen of 
bewaarders, de rechtspersoon of rechtspersonen als bedoeld in artikel 
27, eerste lid, gehoord, aanwijzen als representatieve organisatie met 
betrekking tot de uitvoering van deze wet. 

HOOFDSTUK VII - BEROEP 

Artikel 31 

1. Degene die rechtstreeks in zijn belang wordt getroffen door een op 
grond van deze wet gegeven beschikking, kan daartegen beroep instellen 
bij het College van Beroep voor het bedrijfsleven. 

2. De artikelen 2, 3, 5 en 29 tot en met 73 van de Wet administratieve 
rechtspraak bedrijfsorganisatie (Stb. 1954, 416) zijn van overeenkom-
stige toepassing. 

HOOFDSTUK VI I I - WIJZIGING VAN ANDERE WETTEN 

Artikel 32 

1. Aan de Wet effectenhandel (Stb. 1985, 570) wordt aan het tweede 
lid van artikel 4 een onderdeel c toegevoegd luidende: 

c. indien de aan te bieden effecten rechten van deelneming betreffen 
van een beleggingsinstelling die is ingeschreven in het register bedoeld 
in artikel 18 van de Wet toezicht beleggingsinstellingen (Stb. ...). 

2. De artikelen 9, 10 en 11 van de Wet effectenhandel (Stb. 1985, 
570) vervallen. Gegevens die door Onze minister zijn verkregen bij de 
uitvoering van de Wet effectenhandel kunnen, indien taken en bevoegd-
heden ingevolge artikel 27, eerste lid, aan een of meer rechtspersonen 
zijn overgedragen, aan deze rechtspersonen worden verstrekt. 

3. Indien het bij Koninklijke boodschap van 27 februari 1989 
ingediende voorstel van Wet toezicht effectenverkeer tot wet is verheven 
en in werking is getreden op een eerder tijdstip dan deze wet, blijven het 
eerste en tweede lid buiten toepassing en wordt de Wet effectenhandel 
(Stb. 1985, 570) ingetrokken. 

4. Indien het bij Koninklijke boodschap van 27 februari 1989 
ingediende voorstel van Wet toezicht effectenverkeer tot wet wordt 
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verheven en in werking treedt, wordt aan artikel 3, tweede lid, van die 
wet een onderdeel c toegevoegd luidende: 

c. de aan te bieden effecten rechten van deelneming betreffen van 
een beleggingsinstelling die is ingeschreven in het register bedoeld in 
artikel 18 van de Wet toezicht beleggingsinstellingen (Stb. ...). 

Artikel 33 

1. In de Wet economische delicten vervalt in artikel 1, onder 4°: 
de Wet effectenhandel (Stb. 1985, 570) de artikelen 9, eerste en 

derde lid, en 11, tweede lid; 
2. Indien het bij Koninklijke boodschap van 27 februari 1989 

ingediende voorstel van Wet toezicht effectenverkeer tot wet is verheven 
en in werking is getreden op een eerder tijdstip dan deze wet, blijft het 
eerste lid buiten toepassing en vervalt in artikel 1, onder 4°, van de Wet 
economische delicten: 

de Wet effectenhandel (Stb. 1985, 570) artikelen 4, eerste lid, 9, 
eerste en derde lid, en 11, tweede lid; 

Artikel 34 

De Noodwet financieel verkeer (Stb. 1978, 348) wordt als volgt 
gewijzigd: 

A. In artikel 1 wordt een onderdeel i ingevoegd dat luidt: 
i. beleggingsinstelling: de beleggingsinstelling als bedoeld in artikel 1 
van de Wet toezicht beleggingsinstellingen (Stb. 198 ). 

B. De titel van Hoofdstuk IX wordt vervangen door: Moratorium 
levensverzekeringsondernemingen, pensioen- en spaarfondsen en beleg-
gingsinstellingen. 

c. Aan Hoofdstuk IX wordt een artikel 18a toegevoegd dat luidt: 
1. Onze minister is bevoegd te bepalen dat het een beleggingsin-

stelling verboden is, zonder een door of namens hem verleende 
algemene of bijzondere vergunning, rechten van deelneming in die 
beleggingsinstelling rechtstreeks of middellijk in te kopen. 

2. Onze minister is bevoegd nadere voorschriften te geven ter zake 
van een krachtens het eerste lid ingesteld moratorium. 

HOOFDSTUK IX - SLOTBEPALINGEN 

Artikel 35 

In de Wet economische delicten wordt een artikel 1, onder 2°, toege-
voegd: 

de Wet toezicht beleggingsinstellingen (Stb. ...) de artikelen 4 eerste 
lid, 8, 10, 11 eerste lid, 12,14 tweede lid, 16 derde lid, 17 vijfde en 
zesde lid, 19 tweede tot en met vijfde lid, 22 tweede lid, en 25 tweede 
lid. 

Artikel 36 

1. Het verbod in artikel 4 blijft buiten toepassing tot zes maanden na 
het tijdstip van inwerkingtreding van deze wet. 

2. Ten aanzien van de beleggingsinstelling die binnen zes maanden na 
het tijdstip van inwerkingtreding van deze wet een aanvraag voor een 
vergunning bij Onze minister heeft ingediend, blijft het verbod in artikel 4 
buiten toepassing tot de tweede dag nadat Onze minister zijn beslissing 
op de aanvraag heeft verzonden. 
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Artikel 37 

1. Op het tijdstip van inwerkingtreding van deze wet, worden vergun-
ningen en ontheffingen die op grond van respectievelijk artikel 9, tweede 
lid en artikel 11, eerste lid, van de Wet effectenhandel aan een beleg-
gingsfonds zijn verleend, gelijkgesteld met een vergunning als bedoeld in 
artikel 5 van deze wet. 

2. Op een in het eerste lid bedoeld beleggingsfonds dat op het tijdstip 
van inwerkingtreding van deze wet niet voldoet aan de bij of krachtens 
artikel 5 gestelde eisen, wordt het bepaalde bij of krachtens dat artikel 
alsmede artikel 1 5, onderdeel e, van toepassing een jaar na dat tijdstip. 

3. Het eerste lid geldt niet ten aanzien van een daarin bedoeld beleg-
gingsfonds dat onder de omschrijving van artikel 6, eerste lid, van deze 
wet valt. 

Artikel 38 

Deze wet treedt in werking op een bij koninklijk besluit te bepalen 
tijdstip dat voor de verschillende artikelen of onderdelen daarvan 
verschillend kan worden gesteld. 

Artikel 39 

Deze wet kan worden aangehaald als: Wet toezicht beleggingsinstel-
lingen. 

Lasten en bevelen dat deze in het Staatsblad zal worden geplaatst en 
dat alle ministeries, autoriteiten, colleges en ambtenaren wie zulks 
aangaat, aan de nauwkeurige uitvoering de hand zullen houden. 

Gegeven 

De Minister van Financiën, 
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